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Nachricht gleichfalls eine Abschwichung der
Tendenz zur Folge. .

nen Francs aus dem ordentlichen Budget fiir den-
selben Zweck verwenden. Nach der dritten fiinf-

i e iihrigen Period 1l i
— Die LVox:sgIX)h}ge des Por glesisch Finanz- jxa cH "me ke"e‘ndllch Zsfnsecrrln ;{fl::]o (‘t‘lr ;ﬂe
der liegen | g um jene zehn Millionen Francs vermeh-

uns heute im Wortlaut vor; sie sind in 10 Ar-
tikel zusammengefasst und lauten in den Haupt-
bestimmungen wie folgt:

Art. 1. In Uebercinstimmung mit dem Art. 8
des Gesetzes -vom 26. Februar 1892 werden die
Zinsen der consolidirten #usseren Schuld, der
perpetuellen sowohl wie der amortisablen, auf
50 % ermissigt. Die Zinsen vor dieser Ermassi-
gung stellen sich wie folgt:

39 perpetuelleSchuld 6 164 Contos 33 902 000 Fr.
42 % amortisable

Schuld , ., .. 3626 o 19 943 000 ,,

4 % amortis. Schuld 452 2 486 000 ,,
10242 Contos 56 331 000 Fr.
Die Hilfte hiervonist 5121, 28165500 ,,

Die auf 50 % ermiissigten Zinsen werden in
Gold nach gewohnlicher Umrechnung am 1. April
und 1. October fiir die 4!/2 % und 4 %ige Schuld,
am 1. Januar und 1. Juli fir die 3 %ige Schuld
bezahlt werden.

Art. 2. Die Obligationen der 41/2 und 4 %igen

Schuld sind innerhalb 75 Jahren zu pari riick-
zahlbar; die Tilgung zu 500 Fres. wird
fiir diese Obligationen aufrecht erhalten, ent-
sprechend dem bereits festgesetzten Tilgungs-
plan, - die gezogenen Stiicke werden in Gold
zum gewohnlich Umrech s zuriick-
gezahlt; die Portugiesische Regierung wird
die hierfiir ndthigen Summen in das Budget ein-
stellen. P :

Art. 3. Die Ermiissigung der Zinsen der
#usseren Schuld auf die Hilfte soll in keinem
Fall' eine Ermiissigung des Capitals auf die
Hilfte mit sich bringen, vielmehr sollen die alten
Titres in ihrer gegenwiirtigen Form weiter in
Umlauf bleiben, versehen jedoch mit einem
Stempel, welcher dic Zinsermassigung constatirt,
ohne den bisherigen Nominalbetrag der Stiicke
zu verindern; der Nominalbetrag bleibt vielmehr
nach wie vor

fiir die 3 %ige Schuld 100$000reis 100 %

» o \gige 908000 , 500 ¥r.
w' w 490 " o 90$000 , 500 ,

Art. 4. Zur'Sicherung der Durchfiihrung ‘die-
ser Vercinbarung wird die Regierung insbeson-
dere die Zolleinnahmen des Konigreichs anweisen,
soweit sic nach Bezahlung der Erfordernisse der
weiter unten (Art. 6) erwiihnten Liquidations-
Anleihe disponibel sind. Diese Einnahmen sind
fiir 1892/93 auf 14:000 contos oder 77- Millionen
Francs veranschlagt und der Betrag, welcher
nach Ausfilhrung der obigen, auf die dussere
Schuld beziiglichen Bestimmungen verbleibt, soll
fiir den Dicnst der inneren Schuld verwendet
werden,

Art. 5. Zur Sicherstellung der gewissenhaften
Ausfiihrung dieser Vereinbarangen, und um den
Staatsgldubigern jede wiinschenwerthe Garantie
auch fiir die Zukunft zu geben, wird die Regie-
rung die fiir die ermiissigte Verzinsung der
fiusseren und inneren Schuld ndthigen, den
Zéllen zu entnehmenden Summen an die Bank
von Portugal abliefern, welche ihrerseits wichent-
Jich die entsprechenden Betrige fir die dussere
Schuld in das Ausland abfiihren wird,

Art. 6. Um das Deflcit fiir 1891/92, sowie die
schwebende Schuld zu liquidiren und um- den
Dienst fiir die #dussere Schuld wihrend zweier
Jahre zu bedecken, ohne den Wechselcours in
der gegenwiirtigen kritischen Periode zu ver-
schlechtern, beabsichtigt die Portugiesische Re-
glerung cine Liquidations-Anleihe (cfr. Art. 4)
abzuschliessen, deren Ausgabe resp. Einzahlung
dem zu befriedigenden Bedarf cntsprechend einge-
richtet werden soll. Der Hochstbetrag dieser
Anleihe soll 100 Millionen Fr. sein, riickzahlbar in
tiinfzehn Annuitiiten, die vorliufig auf ungefihr
10 Millionen Fr. bemessen werden. Die Re-
gierung behilt sich hierbei das Recht vor,
den Besitzein der idussern Schuld die filligen
Zinsen in der Zeit vom 1. April 1892 bis zum
31, Miirz 1894 in provisorischen Schuldverschrei-
bungen zu bezahlen, welche s. Z. gegen Titres
der vorerwithnten Liquidations - Anleihé umge-
tauscht werden sollen.

Art. 7. Zur Bezahlung der riickstindig blei-
benden Hilfte der Zinsen sollen s. Z. verwendet
werden:

a) Die Annuitit von 10 Millionen Francs, welche
nach der Riickzahlung der Liquidations-An-
leihe frei wird. .

b) Die Hiilfte der Zolleinnahmen, soweit sie den
Betrag von 14 : 000 Conto oder 77 000 000 Fr.,
wie er fiir 1892/93 in Anschlag gebracht ist,

ibersteigen.
Sollte nach Verlauf der niichsten, auf die Rati-
fication dieses Uebereinl folgenden fiin

Jahre die Einnahme aus den Zdllen den oben
genannten Betrag von 14:000 Contos nicht um
fiinf Milllonen Fr. iibersteigen, so wird die Re-
gierung rund 2'/2 Mill. Fr. aus dem ordentlichen
Budget fiir die riickstindig gebliebene Hélfte der
Zinsen verwenden. Wenn dann nach einer ferneren
Periode von fiinf Jahren die Zolleinnahmen nicht
zehn Millionen iiber die Summe von 14: 060 eontos
einbringen, wird die Regierung rund finf Millio-

ren, welche nach Tilgung der Liquidations-Anleihe
frei werden.

Die Art. 8 und ¢ bringen die genauere Aus-
fiihrung fiir die letzterwahnten Bestimmungen in
zwei Versionen und sind von untergeordneter
Bedeutung.

Art. 10. Entsprechend dem Art. 9 des Ge-
setzes vom 26. Februar 1892 sollen die Be-
sitzer von Obligationen der 3igen perpetu-
ellen sowie der 4 und 412 igen amortisablen
Aeusseren Schuld, welche die vorstehenden Ver-
einbarungen nicht annehmen wollen, den Be-
sitzern von Obligationen der inneren Schuld
gleich gestellt und den betr. Bestimmungen des
Art. 4 unterworfen werden, d. h. sie sollen die
Zinsen in Portugal in Courant und unter Abzug
einer 30 %igen Steuer ausgezahit erhalten.

Es ist zweifellos, dass in den vorstehenden
Propositionen des Portugiesisch Fi ini
sters viel Beachtenswerthes enthalten ist, was
zu einer Einigung zwischen der Regierung und
den Staatsgliubigern fiihren kann. Es muss
z. B. unter allen Umstéinden darauf Riick-
sicht genommen werden, dass es im Inter-
esse beider Parteien liegt, die Valuta wieder
herzustellen und das Gold im Lande zu halten,
und wenn die Gliubiger nicht ihre eigenen
Interessen verletzen wollen, :werden sic auch:
billig denkend die Vorschlige der Regierang; dic
darauf hinausgehen, unterstiitzen. Aber uner-
liisslich erscheint doch -die Einrichtung - einer
Controle und es wird Aufgabe der verschiedenen
Comités sein, gemeinschaftlich darauf zu drin-
gen, dass eine solche - eingerichtet werde.
Wir zweifeln nicht, dass die betreffenden
Regierungen die Delegirten ihrer Uiinder bei
der Durchfihrung dieser Forderung unter-
stiitzen werden. Auch das Portugiesische
Interesse selbst verlangt eine derartige Con-
trole, wenn man die Moglichkeit einer neuen
Liquidations-Anleihe nicht von vornherein ganz
ausschliessen will. Es ist gar nicht anzunehmen,
dass ohne derartige Cautclen, d. h. also: ohne
eine wirksame Verpfindung der als Sicherheit
angebotenen Zolle, eine neue Portugiesische An-
leihe irgendwo Nehmer finden sollte.

— Die Argentinische Regierung hat auch die
fiir den nichtfilligen Zinscoupon (1. April) der
41/2%igen Argentinischen Gold - Anleibe - von 1888
nothigen Gelder nicht in Baar, sondern in Bonds
der 6 %igen fundirten Zollanleihe von 1891 zur
Verfiigung gestellt. Den Besitzern wird anheim
gegeben, statt des Baarbetrags die erwilinten
Anleihe-Obligationen zu beziehen; Niiheres ergiebt
sich aus der betreffenden Bekanntmachung an
anderer Stelle der heutigen Zeitung,

— Nach einem den Sichsischen Stinde-Rammern
zugegangenen Gesetzentwurf sollen 60 Millionen
Mark neuer 3 % Rente ausgegeben werden, dar-
unter 58 169500 J£ in neu auszufertigenden
Schuldverschreibungen und 1830 500 £ aus den
noch in der Verwahrung des Landesausschusses
zur Verwaltung der Staatsschulden befindlichen
Schuldverschreibungen iiber 3 % Rente. Die neuen
Papiere sind unter dem 1. Apxil 1892 in Stiicke
iiber 200, 300, 500, 100, 3000 und 5000 ./ auszu-
fertigen und erhalten Zinsscheine vom 1. April
dieses Jahres an. Die Auszablung der Renten
erfolgt am 50. September und 31. Mirz jeden
Jahres. Vom 1. Januar 1894 ab ist bis auf
Weiteres alljihrlich mindestens 1 % des Capital-
betrages der auf Grund dieses Gesetzes ausgege-
benen Rente in den Staatshaushaltsetat einzustel-
lenund entwederzum Ankaufe eines entsprechenden
Betrage von Schuldverschreibungen iiber 3 % jéhr-
liche Rente oder zur Tilgung anderer Staats-
schulden iiber die in den beziiglichen Tilgungs-
plinen vorgesehene Hohe hinaus zu verwenden.
— In der beigegebenen Begriindung wird be-
rechnet, dass die ausserordentlichen Bediirfnisse
der letzten Finanzperioden sich zu den aus den
Ertragsiiberschiissen nicht gedeckten Betriigen
folgendermaassen verhalten.

Davon durch

Ausserordentlicher P
- Ueberschiisse
Finanzperiode edar nicht gedeckt
M M
1888/89 . o . 28744500 20 086 544
1390/91 + o« « 31384450 25281 241
1892/93 . . . 51405100 29 665 123

Es macht sich daher nunmehr eine Verstirkung
der erwithnten Bestinde durch Aufnahme eciner
3 % Rentenanleihe erforderlich. In den Allge-
meinen Erliduterungen zu den Etatsvorlagen fiir
1888/39 und 1890/91 hat sich die Regierung die
Aufbringung eines Theils der durch die Ertrags-
{iberschiisse der friiheren Perioden nicht ge-
deckten Bedarfssummen der ausserordentlichen
Etats jener beiden Perioden durch Anleihen vor-
behalten. Legt man nun etwa die Hilfte dieser
Summe, mithin rund 10 000 000 J und 12 500 000
Mark zu Grunde und rechnet man wegen
des durch den Ertrags - Ueberschuss der
Periode.1888/69 nicht gedeckten: Bedarfes des
ausserordentlichen Staatshaushalts .- Etats - fiir

1892/93 etwa 28000000 £ linzu, so ergiebt
sich ein Betrag von 50500000 4, um welchen
die Bestiinde der Finanzhauptkasse zu verstirken
sein werden. Zur Aufbringung dieser Summe
wiirde bei einem Course von ctwas iiber 84 %
ein Capitalbetrag von 600C0000 /£ in Schuld-
verschreibungen iiber 3 % Renten erforderlich
sein.

— Wir horen heute, dass der Jahresabschluss,
der Marienburg-Miawka-Eisenbahn neben der vollen}
Verzinsung der Stamm - Priorititen die Var-.!
theilung einer Dividende von 2° Procent aufy
die Stamm - Actien pro 1891 gestattet. Dabei
die verschied Reserve- und Ere;
neuerungsfonds noch eine hdhere Dotirung als
pro 1891 erhalten. Die Hohe der Dividenda bea!
darf jedoch noch in erster Reihe der Genohmis'
gung des Aufsichtsrathes. .

— Nach den heute aus Grajewo eingetroffenen
Nachrichten haben die Russischen Zufuhren fiir
die Ostpreussische Stidbabn in den letzten Tagen,
zugenommen, indem derselben am 20. und 21.ds.
im Ganzen 109 Wagen, am 22. ds. 58 Wagen
Russischen Ursprungs iiberwiesen wurden. ke

"~ Aus Belgrad sind heute die Betriebsauswelse,
der Eksg:ubn.llexr-Douane sowie der Obrt-Casse eine,
gégahgen, die wiederum einen Fortschritt in der
Lntwickelung der Serbischen Ressourcen ere
kennen lassen; die Einnahmen der Serbischemy
Ei_senbahn Douane-Casse betrug in der Zeit vom
1. Januar bis 10. Miirz 1892 415985 Fr. gegen
301 947 Fr. im gleichen Zeitraum des Vorjahres
noch ‘hedeutender ist die Steigerung bei er.Ser,
bischen Obrt - Casse, die in der Zeit ' voms
1. Januar bis 10. Mirz 1892 372552 Fr.
einnahm gegen 242042 Fr. im Vorjahr, DI
Serbische Regierung liefert mit diesen Betriebse
Ausweisen, denen sich die Kundgebungen,
beziiglich des Salz- und Tabak - Monopols
anschlicssen, allen, die sich fir die finane
zielle Entwickelung des Landes interessiren,
ein Material, das iibersichtlich und zuldssig ist,|
das jedem eigene Controle gestattet, und das
zugleich den Beweis fiir eine stetige, forte
dauernde Besserung der Verhiltnisse liefert.*
Eine solche ergiebt sich auch aus dem jetat
vorliegenden Serbischen Budget fiir das Jahr
1892, das mit einer Einnahme von 60 135839 Fr.!
ciner Ausgabe von 60 110595 Fr. schliesst undJ
somit gegeniiber dem Deficit frilherer Jahre ﬁir'
1892 einen Ueberschuss der Einnahmen ergiebt.
Der Voranschlag fiir die Einnahmen hilt sich!
im Grossen und Ganzen an die vorjihrigen
Ziffern, die ihrerseits schon durch die definitiven
Ergebnisse iibertroffen worden sind, wahrend im
laufenden Jahr sich wiederum bedeutende Mehr-
einnahmen gegen das Vorjahr ergaben und erheb-
liche Mehreinnahmen gegen den 1892er Voranschlag
zu erwarten sind, wie eben die periodischen Be-
triebsausweise mit Sicherheit erkennen lassen.
Das Deficit fiir 1891 betrug noch 1526900 Fr.,
fiir 1800 4224 541 Francs, fir 1889 1700000
Francs. In Bezug auf die Bedeckung fiir
den Dienst der verschiedenen Anleihen giebt die
folgende Aufstellung interessante und zugleich
selr befriedigende Anhaltspunkte. die wir der
,Nat.-Ztg.“ entnehmen: Der Anleihedienst erfordert
20466 188 Fr. 1) Die Zins- und Annuititszahlun-
genfiirdio Eisenbahnanleihen erfordern 7!/2Mill.Fr.,
Die dafiir in Anspruch genommenen Quellen sind
1) Eisenbahn-Einnahmen, die in 1892 mit ¢ Mill.
cingesetzt sind, ferner kommen dafir auf dis
recte Steuern mit 22,1 Millionen Francs, Zolle!
mit 3,7 Mill. Fr. 2) Die Anleihen, fiir welche die!
Stempelgebiihren aufkommen (1884er Anleilie),!
erfordern 2 Mill. Fr, wogegen die Stempel-!
gebiihren mit Mill. Fr. in das Budget einge- ;
setzt sind. 8) Fiir die Obrtanleihe ist eine Ane;
nuitit von 1700000 Fr. nothig, die Eins
nahmeziffer lautet auf 2266151 Fr. 4) Die
Tabakanleihe erfordert an Zinsen 2,1 Millionen
Franes, im Budget ist die Einnahme aus der.
Tabakregie mit 9.1 Mill, Fr. aufgefiihrt. Dio Salz-|
kasse hat fiir eine Annuitiit von 360000 Fr. ein-
zustehen, die Einnahme aus dem Salzregal ist
mit 3 Millionen fixirt. Dies sind die hauptsiich-
lichsten und maassgebendsten Ziffern des Bud-
gets, die. wie schon gesagt, eine nicht unwesent-
liche Besserung des Etats und der finanziellen
Lage darstellen.

— In der heutigen ordentlichen Generalvers
sammlung der Preussischen Hypotheken-Versich

rungs-Actien-Gesellschaft, in welcher 38 Actionaire
mit 542 Stimmen vertreten waren, wurde nach
lingerer sehr eingehender Discussion der vorge-
legte Geschiiftsbericht genehmigt und die Divi-
dende aul 6 % festgesetzt. Bei Ertheilung
der Decharge an den  Aufsichtsrath  be-
miingelt ein Actionair die Ausiibung der Con-
trole, welche nach § 31 des Statuts ein Mitglied
des Aufsichtsraths iiber die Thatigkeit des Vor.
standes zu fiilhren und die laufenden Geschifte,
Cassa, sowie Bestiinde an Wechscln, Effecten und
Hypotheken zu iiberwachen habe: es wiire seiner
Ansicht nach sonst nicht moglich gewesen, dass
die Defraudationen des friiheren Angesteliten Bock

sich Jahre lang hiitten hinschleppen konnen ohne .

entdeckt zu werden.  Der Aufsichtsrath und der
Vorstand seien deshalb seiner Ansicht nach fiir
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