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— In der heute vormiitag abgehaltenen Sitzung
des Zentralausschusses der IReichs-
bank fiihrte der neue Prisident, Herr Haven-
stein, zum ersten Male den Vorsitz. Er begriissie
die Mitglieder des Ausschusses in herziicher
Weise und gedachte mit grosster Anerkennung
seines Amisvorgingers. Sodann wurde dem
Vorschlage, den Diskont auf 6%: % und den
Lombardzinsiuss aui 7% % festzuseizen, ohne
Widerspruch zugestimmt. Die Ermissigung be-
teiigt somit 1 %. Zur Motivierung dieser Mass-
nahme konnte der Vorsitzende aui die Tatsache
hinweisen, dass in den ersten 4 Tagen der
9. Januarwoche weitere Riickfliisse zur Bank
statigefunden haben, die freilich nicht von gleichem
Umfange gewesen seien wie im Vorjahre, die es
aber doch gestatten, den im neuen Jahre bereits
seitens der Bank von England und der Bank von
Frankreichvor, Diskontheral ungen
zu folgen. Es ist namentlich daran zu erinnern,
dass die Summe der steuerpilichtigen Noten, die
im verflossenen Jahre bis zum 11. Januar aul
vund 135 Mill. Mark zuriickgegangen war, jetzt
um ca. 70 Millionen Mark iiber diesen Betrag
hinausgeht und dass das Metall sich nur um ca.
30 Mill. Mark vermehrt hat gegen etwa 50 Mill.
im Vorjahre. — Der Status der Bank ist also nach
wie vor ein recht angespannter und harimoniert
keineswegs mit der scheinbaren Geldfiille am
ofienen Markt, die in der vergangenen Woche
durch den Riickgang des Privatdiskonts auf
473 % zum Ausdruck gebracht worden war.
Handel und Wandel diirfen sich somit zundchst
keinen weitgehenden Hc auf den baldi

resp. noch angewendet werden sollen, kinnen den

iinschten Zweck nicht erreichen, wenn nicht
ssige Anspannung des Kredits in allen
itiichen Kreisen durch Sparsamkeit in
normale Verhilinisse zuriickgefithrt wird. Dass
iibrigens in den grundlegenden Bestimmun-
gen fiir die Funklionen der Reichsbank unter
dem neuen Prisidenten keine Verdnderungen

Platz  greifen  werden, glauben wir auf
Grund bester Informationen versichern zu
konnen.  Exz. Koch hat ein Bauwerk hinter-

lassen, dessen Grundpfeiler feststehen, das aber
in der einen oder andern Richtung ausgebaut und
erweitert werden kann, um neuen durch den
Wandel der Zeiten geschafienen Aniorderungen
zu entsprechen.

— Am vergangenen Freitag war das Reichs-
bank-Direktorium mit den Hiilisarbeitern
zu einer Sifzung ver 1 er heidend
Prisident Exzellenz Dr. Koch verabschiedete
sich von dem Kollegium und begriisste seinen
Nachiolger Priisident Havenstein, welcher
darauf mit warmen Worten erwiderte. Danach
dankte dem ersteren in nicht minder herzlichen
Worten Vize-Prisident Dr. v. Glasenapp und
hiess den neuen Prisidenten willkommen.

— Die Bérse hat die neue Woche zwar in fester
Stimmung, aber keineswegs mit animierter Ge-
schiftslust begonnen. Obgleichdie erwartete Herab-
setzungdes Reichsbankzinssatzes um 1%heute

zur T he geworden, leich nach dem vor-
gestern  veriffentlichten  Ausweis der New-
Yorker Banken seit langer Zeit zum ersten

Male wieder die Reserve das vorgeschriebene
i iiberschritten hat, nachdem sie viele

Lintritt normaler Zinssiitze hingeben, es sei denn,
dass die Stérkung der Bankmitel von jetzt ab in
eincm schiirferen Tempo vor sich gehen wird als
esbisherim neuen Jahre der Fall war. Hierzu genort
vor allem, wie Exzellenz Dr. Koch seit Jahr und
Tag immer aufs Neue betonte und wie auch
der neue Prisident nicht anderes zu raten ver-
inag, eine weise Missigung im Geldbedari in
allen Zweigen unseres wirischaitiichen Lebens.
Eine starke Position der Reichsbank ist in wirt-
schafilicher wie politischer Hinsicht das Haupt-
erfordernis zum nationalen Wohlergehen, ein
Haupteriordernis auch fiir die geachtete Stellung
Deutschlands im Weltverkehr. Selbst die mannig-
fachenHiilfsmittel Erweiterungdes Giroverkehrsder
Reichsbank, Einrichtung eines gesetzlich geregelten
Scheckverkehrs, Vermehrung der kleinen Bank-
Lolen, welche augenblicklich angewendet werden

1

Wochen ein Defizit aufwies, und obgleich der
b amerikani Fi Morgan
vor einigen Tagen Veranlassung genommen

hat, iiber die néchste Zukunit des wirt-
schaitlichen  Lebens Amerikas ein  recht
hofi oll Kli des Urteil prechen —

Biilow hervorgerulen wurden. Man fiirchtet, dass
durch das eriolgreiche Auitreten Mulay Hafids

die Abmachungen von Algeciras hinféllig
werden konnten, und eine Demission des
Fiirsten Biillow wiirde man gerade jetzt
als ein bedauerliches Ereignis  ansehen,

weil dadurch eine Weiterfiithrung der Block-
politik  gefdhrdet und infolgedessen  auch
die Chancen des Zustandekommens der
neuen Borsengesetznovelle vermindert
wiirden.  Zeitweise wurden diese Bedenken
durch die aul dem Markte der Industrie-
papiere auitretende Kauflust, insbesondere durch
eine kriitige Aufwirtsbewegung des Kurses
der Phonix - Aktien in den Hintergrund ge-
dréingt; schliesslich  vollzog sich aber " aufs
neue eine all i A (1 g der
Tendenz, weil die Steigerung des Pri-
vatdiskonts, welche mit Riickzahlungen an
die Reichsb im Z g steht, in
einlicher Weise daran erinnerte, dass die
pannung auf dem Geldmarkt noch immer ziemlich
schari ist und weil gleichzeitig auf dem Markt der
deutschen Fonds stirkerem Angebot nur méssi=
ger Begehr gegeniiberstand, sodass die Kurse der
dreiprozentigen sowohl wie die 3%z %igen Titres
etwas nachgeben mussten Betreils der Einzel-
heiten des Verkehrs ist im iibrigen zu berichten,
dass auf dem Montanaktienmarkt wieder fiir Aktien
der Bergbau-Gesellschaft Phonix lebhaite
Kauflust auftrat, und dass die Aufwirtsbewegung
des Kurses dieser Aktien zeitweise auch
fiir Aktien des Bochumer Vereins fiir Guss-
stahlfabrikation, fiir  Aktien der  Laura-
hiitte und der Dortmunder Union sowie fiir
Harpener und Gelsenkirchener rege Nachirage
hervorriel, welche schliesslich aber sehr nachliess,
sodass die erzielten Kursbesserungen meist wieder
verloren gingen. Auf dem Eisenbahnakticnmarkte
bekundete sich lebhaiter Begehr fiir Baltimore
and Ohio-LAklien, welche ca. 2 $ gewannen; eine

trotzdem machte sich zu Beginn des hiesigen
Verkehrs auf verschiedenen Gebieten Reali-
sationslust bemerkbar, welche eine weitere
Aulwirtsbewegung der Kurse verhinderte, zum
Teil sogar Abschwichungen hervorrief. Als
Grund der Zuriickhaltung auf Seiten der Hausse-
spekulation, welche iibrigens im Interesse
einer dauernden Gesundung des Geschiftes nur
zu billigen ist, wurden politische Beklemmungen
angegeben, welche teils durch die Vorgiinge in
Marokko, teils durch Geriichte iiber angebliche
Rilcktvitispline des Reichskanzlers Firsten

Kurssteigerung erfuhren auch Penn-
sylvania-Shares, wihrend Canada-Pacific-Aktien
nur eine missige Kursbesserung aufweisen. Prince
Henri-Aktien schwiichten sich etwas ab, wohl im
Hinblick auf die heute gemeldete unbeiriedigende
Dekadeneinnahme; Warschau-Wiener wurden wie«
der mechrere Prozent hoher bezahlt. Bank-
aktien mussten meist etwas nachgeben; als be-
lebt und hoher sind Aktien der Russischen
Bank fiir auswiértigen Handel anzufiihren,
fiir weiche sehr giinstig lautende Dividenden-
geriichte Kauflust erweckten. Auslindische Staats-
papiere zeigten im allgemeinen feste Haltung;




