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Unternehmugslust, und so bedurite es nur
eines missigen Ueberwiegens des Angebots
im Zeit eschilt, um die Preise zu driicken.
Weizen verlor allerdings nur ‘/c' bis 12 ‘_./ft,

zur Folge haben, dass die schon jetzt sehr be-
schrinkten Mittel fiir Investitionen noch weiter
zusammenschrumpfen werden und das die Gesell-
schalt ihren Kapitalsbedar! aul andere Weise wird

da fiir diesen Artikel die Weltmar P
immerhin einige Stiitze boten, dagegen verlor
Roggen eine Mark bei schwacher Tendenz
und ginzlichem Mangel an Kiulern fiir die
offerierte Inlandsware. Hafer angeboten und
schwach. Mais blieb ruhig. Mehl still und
nachgiebig. Riibdl in geringem Verkehr bei
festerer Haltung.

Die amtlich festgesteliten Preise waren am
Frithmarkt: Roggen inlindischer 191 ab Bahn
und frei Mihle, September 178%—179—178%.
Hafer, mérkischer, mecklenburgischer, pommer-
scher, preussischer, posenscher und schles. fein
174—182, mittel 164—173, gering 159—163 ab
Bahn und frei Wagen. Mais, amerikanischer
mixed 175—178, runder 160—165 frei \Wagen.
Gerste, fnlind. Fultergerste mittel und gering
152—159, gute 160—172, russische und Donau
leichte 143—148 ab Bahn und frei Wagen.
Erbsen, inlind. und auslénd. Futterware mittel
171—182, feine Futtererbsen und Taubenerbsen
183—210 ab Bahn und frei Wagen.

Weizenmehl 00 27,00-2875. Roggen-
meh! 0 und 1 2420—-2680. Weizenkleie
12,00 bis 12,50 4. Roggenkleie 11,75 bis
12,75 .

Mittagsborse: Weizen inléndischer 215—217
ab Bahn, Juli 217%2, September 193%s — 19317,
Roggen inldnd. 189—190 ab Bahn, Juli 192%s
bis 192, September 178%:—177%. Haler Juli
165—1641/4.

Weizenmeh! 00 27,00—28,75. Roggenmehl
0 u 1 2410-26,70. Riibol Juni 72,S Briel,
Olitober 69,9—70—69,8—69,9 2.

Preise um 272 Uhr (nichtamtlich): Weizen
Juli 217%2, September 193%2. Rougen Juli 1917,
September 177%2. Hater Juli 164%, Scptember
158. Mais Juli 14712, September 14712, Mehl
Juli 24,30, September 2320. Riibol Juni 72,
Oktober 70 J¢.

— Wie wir horen, hat das Preussenlkion-
sortinm seine Bestiinde an 3" % Reichs-
ihe und Pr isch Konsols, welche es
vor der Emission der 4 % neuen Anleihe iiber-
nommen hatte, nunmehr ausverkauft. Man
kann darin ohne Zweilel einen neuen Beweis
dafiir erblicken, dass die Verhiltnisse des Geld-
;'lna;ktes sich in fortschreitender Besserung be-
nden.

— Auf Grund des im Inseratenteil der vor-
liegenden Zeitung enthaltenen Prospektes sind
10000 000 /2 4 % iKommunal-Obligationen
der Preussischen Hypothcken-Actien-
Bank, Ausgabe 1908, zum Handel an der
hiesigen Borse 1 worden. Die Kom-
munal-Obiigationen sind in 10, mit den Num-
mern 1 bis 10 versehene Abteilungen im Nenn-
betrage von je 1000000 . eingeteilt und
werden in Stiicken von 5000, 2000, 1000, 500,

Der Prisident hat die Abéinde-
rung des Prioritiitenarrangements tiir den Herbst
in Aussicht gestelll, sich aber nur in sehr
allgemeinen Umrissen dariiber geéussert, in
welcher Welse diese Aenderung erfolgen soll.
Das gegenwirlige Arrangement verbietet der
Siidbahn die Auinahme einer neuen An-
leihe; diese Beschrinkung soll fallen ge-
lassen werden. Damit tritt wieder einmal
cine vollstindige Umwilzung in dem Finanz-
programm der Siidbahn ein. Seit mehr als
zwanzig Jahren dreht sich das Siidbahnproblem
um die Frage, ob die Investitionen aul Ertrags-
oder auf Kapitalkonto zu buchen sind. Der
verstorbene Generaldirektor Schiiler hatte schon
in den achziger Jahren erkannt, dass es fiir die
Siidbahn keinen andern Ausweg ans ihren finan-
ziellen Néten gebe als die Schliessung des Schuld-
buches. Statt neue Anlehen zu emmiltieren, was
der Siidbahn allerdings damals nicht leicht moglich
gewesen wire, beniitzte er die Betriebsiiber-
schiisse zur Deckung des Investitionsbedarfs. Es
muss ausdriicklich anerkanntwerden, dasserhierbei
eine Form wihite, welche auf die Interessen der
Aktionéire im Verstaatlichungsfalle gebiihrende
Riicksicht nahin, indem er die Ertragsiiber-
sehilsse bilanzm#ssig auswies und sich alljihe-
lich von der Generalversaramiung crméch-
figen  liess, einen  Gewinnvortrag fiir  In-
it vee:c zu achen. Noch heute
erscheint in der Bilanz cine Post: ,Aus den Be-
bsvortiiigen der Jahre 1886 bis 1896 be-
ittene Investitionen* in  der Hohe von
iifonen  Krenen, in  welcher die
Herrschaft  Schillers  aus  den
gemachten  baulichen  Aus-
laren enthalten sind. Nach Schiiler kam die Aera
des Prinzen Ilohenlohe. Dieser strebsame aber in
finanziellen Dingen vollkommen uner
mann hatte den Ehrgeiz, denAkti
wieder zu besseren Ertrignissen verhellenzuwollen
und glaubte das Mittel hierzu darin gefunden zu
haben, dass er die Investitionslasten vom
Ertragskonto auf das Kapitalkonto iiberwilzte.
Durch seinen Einfluss bei der Regierung setzte
er es durch, dass der Siidbahn nicht nur
der Verkauf der restlichen Obligationen der
18S5er Anleihe gestattet, sondern auch eine
neue Anleihe bewilligt wurde, von deren Aus-
aabe freilich erst unter seinem Nachfolger, dem
jetzigen Generaldirektor Eger, Gebrauch ge-
macht wurde. Hofrat Eger setzte anfangs die
Hohenlohesche Politik der Anlehens-Emissionen
fort, musste aber bald erkennen, dass die
Siidbahn nicht in der Lage war, die wachsende
Zinsenlast auszuhalten und kehrte wieder zu dem
Schiilerschen System zuriick. Was weiter ge-
schah, ist noch in frischer Erinnerung. S
kam das Prioritétenarrangement zustande und seit-
her werden die Investitionen aus den Tilgungs-

200 und 100 ¢ ausgelertigt; der erste Zi
ist am 2. Januar 1909 féllig. Die Obligationen
sind seitens der Inhaber unkiindbar, seitens der
Gesellschait 3 Monate nach erfolgter Kiindigung,
jedoch nicht vor dem 1. Juli 1918 einlosbar.
Die Kiindigung kann sich nur auf die ganze Ausgabe
oder aul einzelne der 10 Abteil erstrecken
und ist immer nur zum 2. Januar oder
1. Juli zuldssig. Die jeweilig zur Kiindigung
gelangenden Abteilungen werden durch das
Los bestimmt. Die Kommunal - Obligationen
sind nach Art. 74 des Preussischen Aus-
filhrungsgesetzes zum Biirgerlichen Gesetzbuch
vom 20. S b 99 miindelsicher.  Sie
werden von der Reichsbank in Klasse 1 belichen.
Das Grundkapital der halt betrdgt zurzeit
50599200 4. Am 31. Mérz 1908 besass die Ge-
sellschalt an Hypothekenforderungen 337 201 783./,
an Kommunaldarlehens-Forderungen 2 492518 1.
Demgegeniiber waren am 31. Mirz 1908 ins-
gesamt mit 294 089 170 #¢ Plandbriefe im Um-
laul. Kommunal - Obligationen sind bisher von
der Bank noch nicht ausgegeben worden. Im
iibrigen verweisen wir aul den Prospekt selbst.

— Man schreibt uns @aus Wien: Die
Erklirungen, welche der Verwaltungsprési-
dent Freiherr von Clumetzky in der
Generalversammlung der Qesterreichischen
Staatsbahn abgegeben hat, enthalten fiir die
Leser der ,Berliner Borsen-Zeitung“ wenig
neues. Sie decken  sich fast voll-
stéindig mit den Mitteilungen, welche wir in No. 232
iiber das Sanierungsprogramm der Verwaltung
verdftentlicht haben. Freiherr von Clumetzky
hat von den néchsten Aussichten der Siidbahn
ein wenig erfreuliches Bild entworfen. Er hat
nicht nur fiir das laufende, sondern auch fiir
das ndchste Jahr eine Unterbilanz ange-
kiindigt. Die Ausgaben der Siidbahn steigen
in viel rascherem Tempo als die Ein-
nahmen und das wird namentlich im leu-
fenden Jahre fiihlbar sein, fiir welches
man, wie die Dinge licgen, ein Defizit von
mehreren  Miilionen in _Aussicht nehmen
muss. Zur Deckung dieses Defizits sind in erster
Linie die Riicklisse heranzuziehen. Das wird

dungen der 3 pre i Obligationen und
aus der Obligationenreserve bestritten. Auch
mit dieser Politik ist aber die Siidbahn in
eine Sackgasse geraten und sie will es nun
wieder mit einer neuen Anleihe versuchen. Die
Notwendigkeit dieser Anleihe wird niemand
bestreiten. Entweder die  Siidbahn  muss
aul eine Investitionstitigkeit grosseren Stiles
iiberhaupt  verzichten,  was die  Verwal-
tung als ousgeschlossen bezeichnet oder sie
muss die Geldmittel fiir diese Investitionen durch
eine Kreditoperation beschatfen. Nun entsteht aller-
dings die Frage, woher die Siidbahn die Deckung
fiir diese Anleihne nehmen soll. Diese Deckung
ist fa schon im Jahre 1907 nicht vorhanden ge-
wesen, da die Bilanz bloss mit einem
Ueherschuss von 1,3 Millionen Kronen ab-
schloss und sie wird noch weniger im laufen-
den und ndchsten Jahre vorhanden sein, fiir
welche der Président Unterbilanzen angekiindigt
hat. Wenn also auch die Obligationire
ihre Zustimmung zur Aulngchme einer neuen
Anleihe geben, so bleibt noch immer die Frage
offen, aus welchen Einkiiniten die Verzinsung
und Tilgung dieser Anleihe bestritten werden
soll. Dariiber hat der Président in der General-
versammlung keine oder doch keine geniigen-
den Aufschliisse gegeben. Er Lat bloss gesagt,
dass es lir die Siidbahn ganz unmaglich sei, ihre
Ausgaben einzuschrdnken und dass sie daher an
die Erschliessung neuer Linnahmen werde den-
ken miissen. Neue Ei kann sich eine
Bahn nur verschaffen, wenn sie ihre Tarife erhoht.
Die Geschichte der Siidbahn und gerade jene der
letzten Jahre beweist ja zur Evidenz, dass
der Aufschwung des Verkehrs allein fir die
Hebung der Rentabilitit wertlos ist, weil
die grosseren Einnahmen durch die grdsseren
Lasten mehr als aufgezehrt werden. Der Siid-
bahn Dbleibt also kein anderer Ausweg, als
eine Erhohung der Tarife. Das letzte Wort in
dieser Angelcgenheit stcht bei der Regierung ohne
deren Zastinmung die Bahn an ihren Tarifen
nicht riitteln kann. Freiherr von Clumetzky hat
als den [riihesten Termin fiir eine Taril-
reform den Juli 1900 bezeichnet. Dieser Termin
heint darauf hin. , dass die Verwaltung

der Siidbahn mit einer Erhéhung der Tarile der
Staatsbahn rechnet, diesie dann einfachiibernehmen
wiirde. Ob aber diese Erhdhung, die gegenwirtig
in Regierungakreisen Gegenstand eingehender
Studien ist, zu diesem Termine schon eingefiihrt
werden wird, ist heute vollstindig ungewiss. Die
Siidbahn aber kann nicht warten; ihre Lage ist
eine solche, dass rasches Handeln unerldsslich
ist. Man sollte allerdings glauben, dass auch der
Staat an der finanziellen Situation der Gesell-
schalt schon aus Riicksichten der ungestérten
Verkehrsabwicklung und des étfentlichenEisenbahn-
kredits ein grosses Interesse habe, aber wenn man
sieht, wie riicksichtslos die Regierung der Gesell-
schait neue Lasten aufbiirdet und wie sie ander-
seits unbarmherzig auf ihrem Schein besteht,
wenn sie etwas von ihr zu fordern hat,
so kann man auf das Wohlwollen von
dieser Seite nur geringe Hollnungen setzen.
Herr von Clumetzky hat erklirt, dass die
Siidbahn nicht in der Loge sei, irgend welche
Ersparnisse zu erziclen, aber bei der Ungewiss-
heit iber das Schicksal und den Termin
der Tariferhohung wird die Verwaltung doch
erwiigen miissen, ob sich nicht auch bei den Lasten
etwas zur Besserung der gesellschaftlichen Lage
werde tun lassen. Wenn schon die Obligationen-
besitzer neuerlich einberufen werden und der
ganze grosse Apparat einer internationalen
Versammlung von zwei Milliarden Franes Schuld-
kapital auigeboten werden soll, so sollte die Ver-
waltung trachten, sich endlich einmal offen
und ehrlich mit ihren Gldubigern auszusprechen.
Vielleicht wiére es moglich, die grosse DBe-
lastung, welche der Siidbahn aus der Pari-
ausiosung der 3 %igen Obligationen erwiichst,
wenigstens teilweise dadurch abzuschiitteln, dass
kiinflig nicht der ganze Betrag der jihrlichen
Filligkeiten verlost, sondern ein Teil durch
bérsenméssigen Riickkauf getilgt wird. Und man
sollte diese Gelegenheit benutzen, um endlich
einmal auch mit den fiinfprozentigen Prioritéten
in Ordnung zu kommen und sie bewegen, dass
sie fiir die immerhin zweifelhaite Kapitalsriick-
zahlung in Gold auf das fiinite Verzinsungsprozent
verzichten. Es mag ja fiir eine Gesellschalt
nicht angenehm sein, die Rechte ihrer Gléu-
biger zu verkiirzen, aber schliesslich wird auch
der Priorititenbesitzer sich der Erkenntnis
nicht verschliessen konnen, dass ein solches
Zugestiindnis, welches der Siidbahn dauernd
iiber ihre Schwierigkeiten hinweghelfen konnte,
einer unzulénglichen Flickarbeit und der hieraus
sich ergebend per Beunruhi der
Gliiubiger unbedingt vorzuziehen sei. An_der
Sanierung der Siidbahn sind heute der Staat
und die Gléubiger in  gleichem  Masse
interessiert wie die Aktiondre. Diese Fak-
toren werden daher mit der Verwaltung
zusammenwirken miissen, um endlich einmal
Verhiltnisse zu schaffen, die einen Riickfall in
finanziellen Miséren, soweit diesem {iberhaupt
vorgebeugt werden kann, fiir die Zukunit aus-
schliessen.

— Wie wir horen, sind die Zeichnungen aul
die in unserer gestrigen Abendzeitung erwihnten
13750000 § 4% % Prior Lien Bonds der
National Railways of Mexico bereils
so zahlreich bei den verschiedenen Stellen ein-
gegangen, dass an einen vollen Eriolg der
Emission nicht zu zweifeln ist.

— Die Grosse Berliner Strassenbahn
erzielte im Monat Mai cr. eine Einnahme von
provisorisch 3284341 ./ gegen 3101461 S
rovisorisch im Vorjahr, mithin mehr 182 889 A
{’)';e Einnahme vom 1. Januar bis 31. Mai cr.
betriigt nunmehr 15704 893 ¢, gegen 14 294 536
Mark in derselben Zeit des Vorjahres. Der
Tagesdurchschnitt stelit sich auf 103 322 ¢, gegen
94 666 ¢ im Vorjahre.

— Der Aufsichtsrat der Dentschen Ueber-
sccischen Bank fordert seine Aktiondre
durch ein in voriiegender Nummer befindliches
Inserat auf, die restliche Einzahlung von 60% fiir
jede Aktie in der Zeil bis zum 1. Juli cr. zu
Jeisten und zwar hier an der Eifektenkasse der
Deutschen Bank. Gegen Zahlung des Rest-
botrages erfolgt die Aushdndigung der Aklien-
urkunden.

— Bei der Bergwerks - Actiengesell-
schaft Blicsenbach wurden im  ersten
Quertal 1908 gewonnen : 672to Zinkblende und 369 to
Bleierz, wofiir 125711 /¢ vereinnahmt wurden,
withrend die Kosten 129426 . betrugen, gegen
560 to Zinkblende und 228 to Bleierz mit 129 101
Mark Einnahmen bei 111853 ¢ Kosten im
gleichen Zeitraum des Vorjahres, — Aui den
starken Preissturz fiir Zink, Blei und Silber ist
es zuriickzuliihren, wenn trotz nicht unbetriicht-
licher Mehrproduktion der Erlds nicht héher ge-
worden ist. Die Steigerung der Kosten ist durch

gedehntere Aulschi und Vorrich
arbeiten verursacht worden. Die 358 m- sowie
die 392 m-Sohle haben sich weiter gut aufge-
schlossen, aul letzterer ist zurzeit der Gang auf
70 m Lénge in abbauwiirdiger Erztiihrung iiber-
fahwen, vor Ort stehen ca. 50 em derbe Blei- und
Zinkerze an.




