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Berlin, Mittwoch,

Die Zeitung erscheint in der Woohe
zwdlfmal.
Bezugs-Preis:
Vierteljihrlich
¢2r Berlin 7 Mk. 50 P{. 0hne Botenlohn,

fiir ganz Deutschland 9 Mk,
QOes! ich 13 Kr. 82 Hell, Russland
4 Rub. 55 Kop., Ho!land 7 Fl. 50 Ots.

Flr Frankreich,

, Belgien, England,
eiz, Amerika usw, Kreuzband-
Sendung 20 Mk. fir das Vierteljahr.

Bestellongen werden angenommen:
witr Englazd in London bei
Aug. Siegle 50 Lime Street E.C. und
Cowie & €0, 19 Gresham Street E.C.

Berliner

Borsen-Zeitung.

Bestellungen werden angenommen
bei allen

Postanstalten, Zeitungs-Spediteuren und unserer Exoedition.

den 10. Februar 1909.

Als besondere Beflagen erscheinen:
Verdingungs- Anzeiger.
Hotels- und Biider-Anzeiger.
Vollstindige Ziehungslisten der
Preussischen Klassen-Lotterie.
Aligemeine Verlosungstabellen
mit Restanten-Listen

und viele andere wichtige
tabellarische Uebersichten.

Insertions-Gebinr:

Die viergespaltene Zeile 50 PL
Reklameteil 1 Mk,

Telegramm - Adresse:

Redaktion und Expedition: Berlin W. 8, Kronenstrasse Nr. 37.

Fernsprecher:

Birsenkrone. Annahme der Inserate: In der Expedition. Amt ¥, Nr. 243.
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Berlin, den 10. Februar.

— Mitteilung der Zulassungssielle.
Vou der Preussischen Boden-Credit-Aktien-Bank,
hier, ist der Antrag gestellt worden: 30 000 000
Mark 4%ize Hypotheken-Plandbriefe Serie XXVI
der Preussischen Boden-Credit- Aktien-
Bank, Riickzahlung ganz oder abteilungsweise
vom 9. Januar 1919 ab zuldssig, zum Handel an
der hiesigen Borse zuzulassen.

— Der nunmehr vorliegende und an anderer
Stelle dicser Zeitung im Wortlaut abgedruckte Gre-
setmentwurf fir eine Umgestaltung der
Reichsbankverfassang bringt fir die Bank-
und Borsenkreise keinerlei Ueberraschung, denn die
Regierung hatte schon beim Beginn der ofient-
lichen Diskussion in dieser Frage keinen
Zweifel dariiber gelassen, dass die funda-
mentalen Bestimmungen der Reichsbankver-
fassung, soweit sie einerseits auf eine wirk-
same Unterstiitzung und Foérderung von Handel
and Industrie, anderseits auf eine dauernde
Sicherung unserer Goldwdhrung abzielen, keine
Veréinderung erfahren wiirden und mithin den
reichsbankfeindlichen  Bestrebung gewisser
parlamentarischer Kreise keine Rechnung ge-
iragen werden solle. Der nunmehr bereits linger
als_ ein Jahr im Amte stehende Reichsbank-
prisident  Exzellenz Havenstein  hat  sich
dieser Tendenz der Regierung in jeder Hinsicht
angeschlossen und auf Grund der Beratungen in
der Enquétekommission dem Gesetzentwuri die-
jenige Fassung gegeben, welche aller Vor: icht

vorgenommen wiirde, auf die Diskontbewegung
keinen erten Einfluss iiben konnte,
Mit der Emission neuer Bankanteile hitte man
im dbrigen die Erhohung des Reservefonds

durch  Zufiihrung des  Agio - Gewinnes in
hnellerem Umf: de gebracht. Die
ichsbankver ung selbst scheint aber einer

Vermehrung des Aktienkepitals nicht das Wort
geredet zu haben. Die Opier, welche den An-
teilseignern durch eine 10 % Zuwendung zum
Reservelonds auferlegt werden, werden es den
Reichsbankgegnern erlei n, dem Vorschl

in Gold einldsen. Aber die Bank bendtigt fiir
anormale, krisenhaite Zeiten und fiir den Fall,
dass ihr durch illegitime Anspriiche Gold ent-
zogen werden soll, eines Machtmittels, um bei
ausserordentlichen und illegitimen Anforderungen
ihren Goldbestand wirksam zu schiitzen, und nach-
dem in den letzten Jahren hiufig das Schlagwort
_finanzielle Mobilisierung® gebraucht worden ist,
kann man unter den jetzigen friedlichen
Aspekten auch wohl daran erinnern, dass die ge-
setzliche Zahlkrait der Banknoten in Zukunft auch

der Regierung in diesem Punkte zuzustimmen.
Freilich handelt es sich dabei nur um zeitweilige
Gewinnentziehungen, da  die Stirkung der
Reservefonds dem  Geschiltsbetriebe  zugute
kommt.
Durch die Massnahme der Hinausriickung
der Steuergrenze fir die Notenzirkulation
auf 550 resp. 750 Millionen Mark wird
andererseits der Reichskasse ein Opfer aul-
erlegt. Die Forderung gewisser Reichsbankgegner
ging bekanntlich dahin, fir die Notenzirkulation
vollige Steuerireiheit zu roklamieren, und es
lassen sich auch fiir diese Forderung Argumente
beibringen. Die Reichsbank glaubt indes auf
das Sturmsignal, welches in der Annéherung der
Notenzirkulation an die Steuergrenze gegeben
wird, nicht verzichten zu konnen und, da sie
nun  einmal an den Grundbestimmungen der
Reichsbankverfassung  nicht  riitteln — mdchte
und auch das Interesse des. Reiches in der Haupt-
sache gewahrt bleiben sollte, so blieb nur dine

einer fi iell Mobilisierung bedeutend zu-
statten kommen wird. Gerade solche Neuerungen
werden von diesem Gesichispunkte aus am
besten in friedlichen Zeiten getroffen, damit sie
nicht bei Kriegsgefchren durch ihren plotzlichen
Eintritt Bestiirzung nervorrufen.

Nun kommt aber noch hinzu, dass unserer
Reichsbank das Sysiem eines ausgedehnten Giro-
verkehrs angegliedert ist, was bei den erwiihnten

auslindischen  Instituten nicht der Fall ist.
Mit dieser FEinrichtung bietet die Reichs-
bank in kritischen  Zeiten allen illegi-

timen Anspriichen eine breite Angrifisiront dar,
und die Zentrale wire dann tatsichlich ausser-
stande, die Veréinderungen des Goldbestandes zu
kontrollieren. Sie miisste dann unzweifelhalt so-
fort den Zwangskurs der Noten proklamieren, also
ein verhiingnisvolles Gewaltmittel anwenden, um
der Absorption ihres Goldvorrates vorzubeugen.
Deshalb ist es durchaus zu billigen, dass die
Goldeinlosungspilicht fiir kritische _Wirtschalts-
perioden wie' bisher auf die Zentrale be-

Erweiterung des steuerfreien N 1 7 als
ignetste N iibrig. Erfreulich ist dabei

nach die erforderliche parlamentarische Majoritat
finden wird. Selbstverstindlich kann die Be-
rechtigung gewisser Bemiingelungen, wie sie auch
in der Enquétekommission bei verschiedenen
Punkten zum Ausdruck gekommen sind, nicht
véllig in Abrede gestellt werden.

Was die erste Frage — die Vermehrung
¢er Bankmittel — betral, so konnte es keinem
Zweifel unterliegen, dass sie allseitiger Zustim-
mung begegnen wiirde, kontrovers war nur, ob
diese Vermehrung durch eine Erhohung des
\ktienkapitals der Bank oder durch eine Wieder-
offnung und weitere Dotierung der Reservefonds
-1 bewerkstelligen sei. Beide Ansichten hatten
_achkundige Vertreter. Nach dem Entwurt hat
cie Regierung sich lediglich fiir die Erhéhung
. o1 Reservefonds durch jahrliche Zuwendung von

« des Reingewinnes entschieden. Wir mochten

“aupten, dass es gewissermassen ein Schonheits-

iar der Reichsbank ist, wenn sie als privilegiertes

Jteninstitut mit ihrem Aktienkapital nicht die

ste Stelle unter den Aktienbanken einnimmt,
oilichten aber der Ansiciit bei, dass die Vermehrung
der Bankmittel, selbst wenn sie in .grosserem
Umfange und durch Erhdhung des Altienkapitals

der Umstand, dass in der Erhdhung des steuer-
‘freien Notenkontingents den Vierteljahrsterminen
eine besondere Beriicksichtigung zuteil werden soll.
Die nachdriicklichste Opposition wird sich un-
zweifelhalt gegen die dritte Forderung des Gesetz-
entwurfs, die Erkldrung des ,legal tender* fiir
die Reichsbanknoten, herausstellen, zumal in
diesem Punkte bereits innerhalb der Enquete-Kom-
mission eine starke Minoritit vor war, welch

schrinkt bleibt und die provinziellen Reichs-
bankstellen wie bisher lediglich solche Gold-
betgiige zur Verliigung haben sollen, wie sie in nor-
malen Zeiten erforderlich sind. Bei der Bank von
England Kkann iibrigens getrost auch von einer
Zentralisierung der Einlosungspilicht gesprochen
werden, denn es existieren neben der Londoner
Zentrale nur noch 8 oder 9 Bankstellen, bei
denen eine ingeschrénkte Einlo statt-
zufinden hat — gegeniiber unseren zahlreichen

sich mit den Absichten der Regierung resp. ihres
Wortiiihrers, des Reichsbankprasidenten, nicht
einverstanden erklirte. Hierbei muss vorweg be-
merkt werden, dass durch die neue Mass-
nahme die Einlosungspflicht fiir die Noten
der Reichsbank in Gold durchaus nicht
modifiziert wird, und = dass die wsue
Bestimmung nur fiir Deutschland eine Neuerung
ist, wihrend sie in England, Frankreich und auch
in Oesterreich-Ungarn bereits besteht und den
Kredit der Banknoten dort nicht beeintréchtigt,
was auch mit Sicherheit in unserem Lande
unterbleiben wird. In normalen Zeiten wird sich
die Neuerung iiberhaupt nicht bemerkbar machen,
denn die Reichshank wird nach wie vor

an jeder Stelle alle ihr prissentierten Noten

Neb tituten der Reichsbank gewiss eine ver-
schwindende Anzahl.

In der Bankenquete hat sich bekanntlich ganz
besonders ein Vertreter der Hamburger Handels-
interessen gegen den ,legal tender ausge-
sprochen und geltend gemacht, dass bei dem
ausgedehnten  Remboursgeschaft  der  See-
handelsplitze dort eine Diskreditierung des
Marktwechsels eintreten konnte. Dem ist aber
entgegen zu halten, dass einmal an den bis-
herigen Verhiltnissen fiir normale Zeiten fest-
gehalten werden wird, und dass der Hamburger
Markwechsel auch in der Zeit, da der Silber-
talerbestand der Reichsbank unsere Wihrung noch
als eine hinkende Goldwihrung erscheinen liess,
tatséichlich niemals im Wcithandel diskrediert ge-
wesen ist.




