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bh ftenen Konfols und der Geldmarkft.

Die rafthen Fortidritte der Berftaatlichng preufifdher Privat:
babnen legen bie Frage nabe: weldyen Ginflup wird bdic Ber:
mebrung dber Ronfol3, der vier i jolidi
Gtaatdanleibe, auf den Geld- und Gffettenmartt haben, weldye Bor:
theile ober Nachtheile werden daraud dew Jnhabern dlterer deutider
Gt [eiben unbd anberer Gifend ! fen? Da ed fid
augenbiidlid) nicht um die Ummwanbdlung ber fammtlidyen Gifjenbahn=
werthe in Konfold hanbelt, bdiefe iiberhaupt tweder auf eimmal nod)
in rafdjer Folge in Ausdfict ftebt, fo laht fich jene Frage eigentlich
nue von Fall gu Fall beantworten; 8 ift fogar bei ber wedhfelvolien
Bewegung ded Geldbmarttd gar nidst unwabridyeinlidy, dap die Aut:
tort gu verfdyicbencn Jeiten verfdyicben ausfallen wird., Wir wollen
mun im Folgenden alle die Gefichtruntte, weldye bei diefer Operation
fiberhaupt beadytet werden miiffen, pujammenitellen und cine beftimmte
Anficht iiber den erften Theil diefer Umwandlung mdglidyjt eins
gehend gu begriinden fudyen.

Greitens ber Regierung find augenblidlid) Antaufdverhandlungen
mit fieben Babhngefellichaften angefniipft, deren Gejammtanieiben
fidg auf 1,931,780,780 Mart belaufen; von dicjer Summe entfallen
1,062,661,910 Mart auf nody micht getilgte  Prioritdt und

blidlic) nue filr die Inhaber ber 30,600,000 Mart DMagdbeburg:
alberjtadter und ber 117,000,000 foln-Mindener Stamms

terefjen i bie Fremde fenden fonnen; bie burd) foldye Darlehen
entjtehenden Forderungen dienen gleichseitig in hocdit gitntiger Weife
sur Besahlung der diberidiiffigen Ginfubr, wic €8 bei Gugland feit

aftien eine Sindfupermifpigung in fidh, wibrend Dberfelbe feitd
cine Rapitalderhdhung bietet. Bei den bisher bun}meﬁiprten grofen

lange regelmifig ber Fall war. Daf aber gevabe beutjdes Kapita
durd) die erabies be8 Qindfupes eimgelner Anleihen oder durch

Qonvertirungen hat fid) nun mit einiger N b I\
ftelt, ba acht bie neun Jehntel bed anfgerufenen Rapitald fonvers
fict find, und mur ber Reft jue Niidzahlung fam; aud) pon biefem
bilrfte fich ein Theil die Komvertir dmie mur aud gelnd
Publizitdt der betreffenden Betanntmadyungen Haben entgehen Lafjen.
Jene jdywierigen Operationen haben fich mithin anftanbalod und leicht
vollzogen, fo nody tiirslich bie grofhte derfelben, die Sonvertirung von
mebr al8 300 Millionen Mart bairifder 4iprogentiger Anleihen
in 4progentige, tocldye alfo ben in den nichften vier Jahren vors
{dufig bevorftehenden Umtawich von Attien in Sonjold jogar an lms
fang iibertrifft. Jn biefer Besiehung drofen mithin toeber dem
Gelbmartte Storungen nod) den Jnhabern deutdher Anlteihen Ge-
fahren undb Biunruhigungen.

Gbenjo tann vom finansiellen Stanbpuntte ausd bie Ausgabe von
55,258,800 Mart neuer Staatdjduldveridreibungen an Gelle der
bereits bewilligten Prioritatdanleihen der an ben Staat dibers

a8 Verjdywinden einiger bhunbert Millionen Mart Attien mebhe
ald frither bder §all war, gum Anfauf frember Werthe veranlaft
werde, ift faum angunehmen, twemn man eriviigt, daf jdhon Fu
Anfang diefed Sabraehuts der beutiche Vefig an diterreidhifchen
und ungarifdyen Silberwerthen auf viele Huubert Millionexn
Mart und der an rufjifdyen Papieren nidit viel geringer veran=
idlagt ward, Diefen Summen gegeniiber exideinen bie Betudge,
um weldye ¢ fiy jegt handelt, gevingfilgig. und €8 ift nur twilns
jdenaterth, dak die bereitd dem Auslande anvertrauten Sapitalien
nid)t verloren gehen. Jn Ddicfer Beziehung fdeint allerbingd unjere
Stapitalifteniwelt etwad gewigigter und vorjidtiger geworden it fein,
Die Grfahrungen der legten wansig Jahre haben votliufig etwas
abjdyredend gewirtt; freilich, ob auf lange, bleibt eine offene Frage,
welde wabrideintich verneint werden muf.

Sevenfalls liegt der Scherpuntt der Bedenfen, weldhe die Ber
lidy ber beftehenden Gifenbabnlinien fervorruit, nidt in der

gehenden Gefelljdaften Bedenfen ervegen; i 113 ift die Belaf
ved el fted bie gleidye, ob fie in bicfer ober in jener Fovm erfolgt.

869,118,870 Mart auf Atticn. — BVon biefom Betrage umfafht jebocy
Der Gefegentiourf, weldher jegt dem Abgeordnetenhaufe vorliegt, mur
pier Bahuen, beren NAftiondre fiir 359,170,000 Mart vierpro=
gentige Sonfol® erhalten jollen. Aus diefer Summe find jedody
audjujdeiben 38,350,000 Mart und 37,500,000 Mart fiir die Be-
figer der Magbeburger - alberftadter Stammprioritdten Lit. B
und C; beide Papiere galten Dbigher jdhon ale feftverinslide
8% und Sprogentige und fonnen als Konjols nur an Beliebtheit
gewinmen; cbenjowenig werden die 10,357,500 Mart, roclde bie
Berlin-Stettiner Altiondre {n 4y progentigen Anleihen erbalten,
den Marft belaften, da augenblidlidy groke Nad)frage nad) ben
tmmer mehr verfdyvindenden  4' progentigen  Papieren  herricht.
R.cynet man dagegen die 8,621,370 Mart Dingu, mit weldyen bie
DannoversAltenbefener Aftiondre entjdyadigt werden, wnd die
1,170,000 Mart Juzahlung auf die §dIn-Diindener Attien, jo er=
glebt fidy ein Gejommibetrag von 203,336,370 Mart, weldyer Dier
punddit nur in Betradyt fommt.

Diefer Betrag von 293 Millionen Mart Gifenbahnattien ijt alfo
in den nddjten vier Jahren in Konfold umzutaujden; denn
baf ber Wmtaujdy frither bewertitelligt iwerde, ald gejeglid) vor=
gefeen, ift natiiclidy nidyt gu befiiedyten.  Giue gang dbnliche Map-
regel ift bigher nod) nidyt durdygefithrt; aber jedenfalld Haben Ddie
Binsfuherabjegunqen, welde im Laufe diejes Jabres an
mehr alé einer Milliarde Prioritdten und Anleihen vorgenonumen
tourden, tiefer in die Geftaltung bes Geldmarttes und des Erwerba:
Iebend eingegriffen, al3 diejer Wmtaujd) thut; derfelbe fdjliept augen:

Auf Jrrwegen.
(25.Fortfetamg)  Soman von € Veln.

Dein Gewiffen, Kuno, nidt i, erwiverte fle. ,Dap i
bemmcg)n;ld] &u bhody ftellte, um bei Dir iilfe zu fuchen, weipt
Du.  Mein Gatte gelangte niat an die SKujte jened Landed, w
bem er wieder ebrii) gu werden verjudyen  wollte —
bas Ediff ging unter, das ibm trug. RNun hitte idy mid) mit meinem
Sinde 3u der Wutter fliichten follen, tweldhed Nutterherz ijt denn
unerbittliy? ber fie war frant und dReine Dittete ibr Stranfen:
inumer, damit feine alarmirenden Nadyridyten 3u ihr dringen; meine
riefe tamen guriid. Sie fjtart, ofne von ber Geburt bes Gntels,
pon dem lngliid feiner Gltern u wiffen. Wir fiel bder geringe
Theil bes Bermdgens gu, den fie aud efier Ghe bejop — Reme
war Univerfalerbin. Mit jenem habe idy gelebt, mein frantes Kind
pflegend, bid +3 vor einem Jabhre ftard.”
Sturo_ Qerbert fdyritt auf und ab, endlid) Hujtete er und fagte:

#Sie joll niemal8 wiff bap id) — nod lebe,” war bie Harte
o J
Sie joll niemal8 wiffen, bap id) ¢! rie | Bor

G rother Schein trat jegt in ihre Dleicyen Biige.

LS bajt Du_cein Redt, midy 31: fragen, was id) ven Dir il
— und iy rufe Dir fofort gu: Nidiws — fiir mic) nicdts, Kuno
Qerbert! Meine Hinde modyte idy rein erhalten — aber —*

»Aber,” wicderholte er unjicher.

3¢9 babe ba einen avmen Veenjdhen entdedt, einen Didter, er
qaehort Gud) an, an dem fannjt Du thun, was Du uns damald
verfagteit. ette ihn durd) eine Summe vor der Vergweiflung —
er it taum vom Tode genejen!”

war hem behabigen Manne febr, febr warm in dbem weiten

Raume, er jdlug and) jtetd die Blide nicder vor ven Frauenaugen,
‘meldye jeder feiner Bewegungen folgten.

LBarmn willft Du mir nidt gejtatten, fiiv Didy felber —*

#Soridy 8 aidht a3, fagte FR, Wit will Div nicyt antworten,
wie id) eb auifste. Willjt Du Jenem Beljen s

— Gerner foll ber Finangminifter crmddtigt werden, bie begebenen
Anleiben dicjer Gefellidhaften im Betrage von 737,114,706 Mart, jo=
weit fie ingwifdhen nody nicht getilgt find, in Gtaatsjdyuldverjdyreiz
bungen umguwandeln. Jn weldyer Weife diefe legtere Beftimmung
purchefiibrt werden foll, ift nody nicht gefagt wud bleibt dem Er:
meffen ded  Finangminifters idiberlafien; thatfadyliche Bedeutung
erlangt bicjelbe erft in bem YAugendlide, in weldyem Dder Gtaat
die Babuen tauft; benm bann fonmten die Gldubiger, da ber
Sduloner  twedyjelt, ihre Recte geltend madyen und  bie
Ritdzahlung ihrer Anleihen verlangen; def fie bad thun, ift jedody
bem Staate gegeniiber mur fiie die unter 100 ftehenden Priorititen
u befiivdyten, und aud in dicjem Falle biirfte die Siindigung nod
YAnlaf 3u einer juriftijhen Streitfrage qeben. Dagegen liegt & im
Jnterejie bes Staated, dbie diber 100 ftehenden 4iprogentigen Priovie
titen felbft zu timdigen, und fobald bdas bder Gelbmartt als vor:
theilhaft erfdheinen laft, in bierprogentige Stonjold ungumwanbeln,
Dabei Lift fid) aber vorausfegen, dbap bieje Mafregel nur u einer
Beit durdgefiibrt wird, ju weldyer die Lage des Geldbmartt3 berfelben
giinjtig ift; iibrigens tounen bié dabin nod) viele Jahre vergehen,
jo daf e heute nod) nicdyt angeseigt erfcheint, Bermuthuzgen iiber
bie Wirfung diefer Mapnahmen auf den Geldmartt aufjuftelien.
ine anbere Frage ift, ob durd) bdad Bericywinden hiher ver-
sindlider einbeimijder Papiere dad beutjche SRepital im Uebermaf
ing Yusland gedrangt wird. Dah eine audlindifhe Geldanlage
an fidy tein Febler ift, aeigen Gngland und Franfreidy; nur reidye
Qiinder haben Ueberidyiifie, weldye fie ohne Schdigung eigener Jn=

Beloftung ded Geldomartts; berfelde hat in bem legten Jabrgehnt
wiederholt groBere Summen, ald hier fiberhaupt in DBetracht tommen,
al8 NevsEmifitonen aufgenonmen und anbdere bei weitem umfangs
reidjere Opcrationen find mit Leidtigleit durdygefithrt,  Die Juhaber
lterer deutfder Staatsanleiben founen um fo rubiger der Auzgale;
der neuen Scuidboerjdreibungen feben, ald jhon feit einiger
Beit cin Umtaujcy der vorhandenen Konjols in Altien der vom
Staate 3u erwerbenden Babnen begonnen Dat, um auf bdieje Weife
Junge Stonfola” billig au faufen und bie Differcny 3u verbienen,
weldye jet nod) awijdhen ben Sturfen dicjer beiden Gifeftengattungen
als Pimie fitr die Moglichteit einer Ablehmung des Aufaufs liegt,
Der widytigfte Buntt bet dem lebergange der Privatlalnen an
bag NMeicy bleibt unbedingt neben bder grofen politijden Yedeutung
bie Frage, ob die Vabhuen im Gtaatsbejif eine bem fauf=
preife entjprechende Rente abwerfen und nift etwa wie die
fchon vorhandenen Staatsbahnen Bins:= ober gar Betriebdzus
jditife forbern und fo auid Neue den Steuergahler bes
[aften werben.

2olitifde Tages-AeHerficit.
Berlin, 7. November,

* Die politifdhe Sujammenfefung ded Abgeordnetens
hanfes fpiegelt fich aud) in jeinen Stomuiffionen wieder, befon=
berd in bew beiben, die man wohl mit al3 de widytigiten bezeichnan
tann, weil fie weniger itber matericlle, nle vielmeby ideelle Juter
der Nation 3u entjdyeiden haben: wir meinen die lUnterridtés
wd Juftiz=tommiifion,  Bu Borfigenven bdiejer beiven Stow=

wijfionen jind mit itlfe bes Centrums pwei Hodyfonjervative ges

L

Gr sdgerte, trat miber wnd fagte dann: ,Madyen wic einen
Taujdy! Du giebjt mir jene Briefe, damit fie nicyt einmal in un=
redyte Oande fommen — unjere Jeit ijt jo indistret — und id bas
fir eine Summe fiir Deinen Scugling!”

ortenje fab ibn erftaunt an.

»Jene Bricfe — fei unbejorgt — id vernidhtete fie fofort.”

,Du hait fie nidit mehre” fragte er, ald habe er nicyt recyt gehdrt.

._,,;IBi‘xrh:n fie nidht in meinen inden gcémnm haben?” gab fie
suriid.

Nun perdnderte fich fein Geficht, feine Haltung wurbde fejter, jeine
Biige verloren das Slaffe, fein Vhund fonnte jogar ein weniy ladyeln.

Das — dndert die Sade,” jagte er.

Sie verjtand ibn nidyt.

,Wenn Du_dic) nun rajd) entjdlieen wollteft,” rief fie mit Un-
gebuld, ,denn Dir wie mir wird eine Ubtiizung Dbiejer Unterhaltung
angenehm fein.”

Gang, wie Du willft, Hortenfe —* er madyte jet fogar eine
!&r%cuqunn, Jnur falt mir ein, daf id) bod}lfﬁr Deinen Sdyiigling
allein nidts thun tann. ©age mir feinen Namen, id) will an der

orje —*
; .?ti:mulel“ rief Qortenfe, ,auf dicje Weife Lompromittive idy ihn

Lnd iy bin gu fehr Geidijtsmann — fiir die Briefe, dad war
etivas Anderes!”

LD, idy verftehe Didy endlich,” fiel die fdjlante Frau ein und
fab ‘ihn nod) cinmal mit cinem Blide voll unjdglidher Veradjtung
an. Dann ging fie raiden Scritted bHinans.

Frany drgerte der Schleier — ev hatte fo gern gefehen, ob fie
wirlliy der ,Seheimnifoollen” glich,

lnten vor bem $aufe blidte Hortenje su bden Gternen auf —
bie lddhelten jo hoffnungsbligend, Jo unjdyuldévoll herab.

LInd dad jdreit midht gum Qimmel 1 flifterte fie.

Fenige Wimuen fpiter ftieg Suno Herbert an derjelben Stelle

Bierzehnted Kapitel

,Mein funger Freund”, jagte der Profejjor Oswald von Naven
und legte feine Hand auf die Scyulter des Mediziners, ,Sie wer=
ben Jabr um Jahe immer mebr cinjehen, weld) eine trene Gelicbie
die Wifjenichaft ift — fie allem gewabrt uns Lalt, giebt und bew
Muth, das LYeben o 3u tragen, jo su nehmen, wie es iit.”

Sic batten in Nolands Jimmer ein langes, wiffenjoftliches.
Gejprid) gefithrt. Roland feufjie:

JRer diirfte an Jhren Worten roeifeln, lieber Profefjor —~

aber vielleidyt ftedt nody u viel Jugendmuth in mic — daf idy bitss
ber meben meiner ernjten Urbeit aud) nod) jo enwad wie Genuf
verlangte.”
Gr blidte dem Naud) feiner Gigarre nad), twie ev friujelnd anfs
ftieg, bann fid) dem offenen Fenfter suwandte wnd durd) dafjelbe
entidliipfte — o warzn jeine njde ind linbefannte, Weite ge=
gogen, ald er nody ein Jimgling war — das Leben freilid) begremjte
fpater mefhr und mefhr Wollen, Wagen und Wiinjden.

Was ijt Genup? fragte der Graubaarige und ridtete fid)
empor — ,vie viele Genitffe giebt ¢3 denn, weldye nicht einen bittern
Nadygefchmad haben?  Wer wiitbe nicht oft gern, gequdlt vom mos
ralijdyn Stagenjammer, ouf dew vorhergegangenen Genuly vergichten
@in fehljdlagender Verfudy in meiner Wiijenjchait tann mid) file
den Moment enttiujden — aber ftatt ju entmuthigen, ermuthigt ee
midy, ferner 3u probirem, ju wagen. — Ab, mem Freund, id) bin
bahin gelangt, alles Uebrige als Vallajt iber Vord ju werjen und
auf bden Jdeen, als meinem (uitigen Scjifie hody iber dem Treibess
der Menichen dabin ju jegeln!”

Roland ridytete einen ernften Blic anuf dent Spredyenden,

o Sx& diefer Anjidhyt, au dicjem ,Hohern Standpunte” gelangten
Sie nidht —*

,Obne  Stampf, ohne Griabhrungen — dad ift wabr,” rief der
Ghemifer, . aber die liegen ja aud) binter mir — unter mir! Der
Ameijenhaufe Menjdbeit — wie er fich plagt, jdhleppt, befehdet —

in feme Gquipage. Sie fithrte ibhn in ein Theater 3u einer Premiere;
bas verguiigtejte Ladhyeln lag auf feinem Gejiyt — feine Scylaubeit

Datte i vor ciner vollig unnigen Geldausgabe bewabet.

um eines Tages jeriegt, aufgeloft u werden in der RNiefenretorte

lﬂ!tm&nn[igﬂ:wﬂ" Und Gliid! fLieber Noland, Gie wollen dody ri@}

cine Borlejung iiber dad Glid von mir altem BVernunjtmeniGen
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