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IX. Jabhrgang.
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groferenySMirtien und an allen aupthandelspligen Herridende

Geldpberflup. TWiecderholt ift demfelben cin nahed Gnbe ans
getiinbigt, unbd immer ift e mit perftirtter Rraft toieder neu Hervors
getreten; wweber bie i ber Bir] lati nod) bie
in rafder Folge wiebertehrenden Anleiben wd  bie Anfpritde dber
inbuftriellen Thitigleit baben die Fiiifigleit bed @elbftanbed bes
trichilicy und auf die Dauer Deeinfiufit. Modite cudy eine doic=
rigere Borfenliquidation ober cin Quar dfel einmal grofere
Gorberungen an ben Gelbmartt ftellen; Dbemertbar madten fid) bies
felben {mmer nur in ben engften Qreifen und aud) ba nur auf
Hiirgefte Beit. Geld blieb bisher fliifiig, und ber allgemeine Jinds
fuf fant ftetig; felbft heute nody mufs 8 peifelhaft erfdeinen, ob
bas Frithjahragejchift Hievin eine durdgreifende Aendernng Hervor=
ufen wird,

9n diefer Stelle ift die Frage ded Geldiiberflufied Dereitd wieder=
Bolt geftreift, und babei gans bejonders die Anfidyt vertreten, bdah
ble feit Jahresfrift an ben Geldbmartt qeftellten Anfpriiche, naments
Tich bie fo bielfod) bedauerten und Anfangd mit Beforgnify betrady:
teten Binsdfufiherabjeungen feinedwegs pen Giiflup DHaben
twiirben, toeldjen dngitlicye Gemilther davon Defiirdpteten. lnd in
ber That, ber Gelbmartt ift ebenforvenig twie pas Gefdyft in feit:
perzinalidien Anlagepapieren erfdiittert und in unvegelmdBige Bahnen
gelentt worben, fonbern auf Dbeiben Gcbicten zeigt fid) cine gu=
nehmenbde Befeftigung der Haltung und eine fo rubige, ftetige, bes
fonnene i wie fie in ben Vorjahren felten 1
ift. Penn wir und nun hier mit dem Gelbitberflufy an fidh befdyifs
tigen, fo geidieht ¢d vorgugSmweife, um fetnen Urfprung unbd feine
nidyften Wirfungen einer genauern Unterfucdyung 3u untersichei.
Beibe Seiten erjdyeinen fiir die Beurtheilung der gejammien Martts
lage, fowie fiif bie Bildung einer Anficht fiber die nidjte Entwides
Lung berfelben non Gddyjter MWidtigheit und alljeitigem Jntereffe.

Der Urfprung der grofen Flilffigleit bded @eldftanbed twird
meiftend Hdcft einfeitig in Der feit bem Jahre 1873 Bereingebrodenen
Rrifis gefudt; 3 witd babei allerbings richtig bemerft, bap bder
Riidgang der Produltion, bad Gingehen bieler MWerle, ber
B.rtauf von ertraglofen Aitien, um bagegen feftversinalidhe Anlagen
eingutaufdyen, und dhnlidye Berhiltniffe bag Jhre beigetragen haben.
Da aber gerabe bei diefem Uebergange aufierordentlid) vicle Werthe,
toie Jedermann befannt, vernidytet find, fo ift €3 wobl taum mbg-
lih, Dieraus allein cine Junahme ber Fliiffigleit bed Gelded hers
guleiten, ‘wlerbblg! find geitweife grofe Rapitalien aud gewerblidyen

Gelbilberflufs jebenfalls nicht jo bemertbar gemadt, umal berfelbe
cigentliy erft am fdiirfiten hervorgetreten ift, feitbem angeb iy
Hanbel und Judutrie wicber gropere nfpriide an den Geldbmarft
ftelten, — Die Wirtung jener grofen §Rifia wird am eften buvd folgente
Biffern veranjdaulicyt: am 30. Vai 1873 Datte bie preufifdhe Bank ifren
Binsfufs auf 6 pCt. exhiht wub ihr Wedyfelportefenitle umfafte trot=
bem 673,113,000 Mart; am 31. Mai 1879 Datte die Reichabant,
beren Gefdiftstreis fidy auf gang Deutjdhland crftredte, Dei einem
Distontofage von 3 pGt. nur 323,080,000 Mart, alfo nidt einmal
bie Hilfte bisfontirt; der Betrag ber Fechfelbeftinde hotte ficdy Cnbe
Miirs 1880 wicher auf 361,326,000 Mart qgehoben.  Aehuliche Bez
wegungen Haben fid) audy an ben fremben Miirtten, namentlidy in
Qonbon und Parid geseigt; felbit dbie Bereinigten Gtaaten von Ames
rifa haben an dicjem Sveislaufe, weldyer fmmer nod) nidht gang bes

fudyt, und fo ift ung ber nicdrige Jindfup ber weftlicdhen Plake au
Statten gefonmen; inwicweit und wie lange aud) Rupland hier
Guthaben gehabt Hat, wagen wir wnidt au entjcheiden. Die Spetuz
{ation Dat allerbingd bfter geltend gemacyt, dap fidy in ben Hiinden
von Berliner Bantiers die Crivdguifie der neucjten ruffifden Anleiben
Defunben Bitten, bis biefelben jur Bingzahlung verwenbet jeier. Grade
febr wabrideinticy find foldye Behauptungern wobl nicht. Dap die forts
gefepten Jindfupherabjefungen cinheimijdher und audlindijcher
Anleihen dad Kapital immer williger maden, fidy bei cinigermaen
fidhern 2nlagen in Staatdanleiben, Oypothefen, Pfanbbricfen 1nd
Gifenbahupriorititen mit einem mbglicft gevingen Jindgenuf gu
begnitgen, bedarf mady beu prattijchen Grfahrungen der legten WMo-
nate feined befonberen Nachiweifed, und da nod fmmer mit Situdis
bigungen und Stonvertirungen fortgefahren tird, twibrend meuer

jebe fitr ihr Theil Dbald mehr bald weniger die  Fiiffigs
fit bes Gelbjtanded gefordert Dabem,  Die Srebitinanforudy
nafme, teldye in der Griinderperiode cine aufergewdhnliche Hobe
erreidit Datte, war durd) bie Auflbfung vieler inbuitrieller lnters
nehmungen, Bant-3nftitute wnd Firmen ftart sujammengefdrumpft
und befindet fich feitbem aufs Meue im Wadhien. Gie hat fidy aber
immer nod) nidyt wieder in einer Weife gelteud gemadt, welde einen
polftindigen AbiduE bdes Geldiiberflufjes angeigte. Wie ficy auf
diejem Gebiete der Umlanf von Wedyf eln um mehrere Hunbert
Millionen Mart vermindert hat, fo fiud endlic) audy bie in fritheren
Sabren fo viclfad) beanftandeten Sdagi deine fajt gan aud dem
Bertehr verfdwunden. Audy Hierburh find einige Hundert Millionen
Mart fite andere Bwede flitffig gewordem.

Neben dicfer siffermafigen Gutlaftung ded ®elbmarttes tommen
gany Dejonderd die Grleidhterungen pes Geldvertehrd
in Betradyt, welde die legten Jahre gebradyt haben,  Dabin gehort
vor llem bie Poftanmweifung, welde bereitd an prei Milliavden
Mart jahrlidhen Geloumfag vermittelt, ohne baared Geld in grdpes
rem lUmjange bem Berfehr gu entichen; bahin gehrt ferner
gany bejonbers et Girovertehr ber Neichsbant, mit Dillfe
beffens im Borjahe diber fiinfaehn Milliarden Marf umgefept find!
Fiir alle foldye Uebertragungen, welde Deute durd) bloge Berredy:
nung audgeglidjen werben, wurben friiber grope Betrige baaren
elbed verpadt, verfandt, gesahlt ober in irgend einer anbern Weife
dem Berfehr cntogen, wihrend baffelbe jekt inn perfdyiedenen Saffen
ftetd fliffig bleibt und dem Bevarf jeberseit su Gebote fteht.

Gine Dauptftige Hat der willige Geldftand unbedingt aud) in
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umbd eldye voritbergs als
miifiged Geld am Gffet: ober fm fdaft Anlage
gefunden baben mbgen. Alletn Haben aber bdiefe
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Cine ruffifde Geige.

7. Gortfd Roman von fHenry Greville.
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frﬁulcin Ruffof faB am Fenfter i%ezshmnera umb ndbte einbaums
wollened Qembd von jdyreiendem Rofa filr cinen flefnien Bauerns
buben; fie war eifrig damit bejddftigt, sioet vieredige, gumunulhc
Bey, dhen auf bie ild;Ldf[cdt 31 fcecn, ofne mtl%, er Himmel
1oeif warum, ein Banernhemd ald ein verddtlided ing gi t, wel=
nidt terth ift, getragen u werben, 8 fei benn bet der gribs

Tl
Wibrend ihre Nadel basd Bauntwollenzeng mit rajdem regels
mafigem Rn:{:em durdyjtad), badte Fraulein Ruffof an Jferne
Dinge*, wie fie died im vot ‘ftn SJafre gegen Bittor gedufert, und

t wanbernber Geift 308 Dhimweg von bem rofenfarbigen
y ?libn:ne von_bem

urm, ber einer auf ben nv[i e
en Riibe glid) und den Bli er bas jenfeitige Ufer bed Teidyes
mte. lnd wad ldt:lmc fie wabrend diefer Trdumerei?

Gine weite Ghene tm Sammetgriin gut befeudhteter Wiefen; in
ber That flop ein Bady mitten hindburd), dann und rwann mit einer
Gruppe von Weiden gejchmitdt, meift nur gany cinfad) vom Bergifh:
meinnidt mt, bejjen Bliithen fo didyt und iippiy ftanben, baf
21;{[}:4);;0 . lau fid) fjdon auf Hunbert Sdyritte Enifermung vom
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ber der Golbwdhrung gefunben, Diefelbe hat ben
bentdyen Gelbmartt gu cinem internationalen geftaltet; aud
Paris und London Haben wicherholt Gelber in Werlin Anlage ge-

enbet 3u fein fdeint, theilgenommen. (Gelbbedarf wenig vorliegt, fo ift von biejer Seite nur cine Berfcyirfung,
enn wir mum die Urjaden biefer Bewegung auffuchen, fo|eiue Becintridti Des Geldiiberfluffes au ecwarten,
treten und beren eine gamge Neife entgegen, welde alle,

Die Wirfungen ded Gelbitberflufjes haben wiv Bfter einer

ingehenden Betrach : er entwerthet bas
nidt arbeitende Rapital, chdht aber ben Wertl) der Arbeit, weldher
fid) bas Kapital Dilliger uud williger 3u Gebote ftellt; e exhoht
ben TWerth ded Grunbeigenthums in der Stabt und auf bem Lanbde,
erfeidtert bie Prodbuttion und trdgt in piclen Begichungen zu ber
Bermehrung  besd  einheimifchen  Reichthums bei.  Die  Birfens
ipetulation begrindet auf bie Flitffigleit bes Geldjtanded immer
wieber ihre befannte Haufjezuverficht, und {m Allgemeinen iibermiegt
woBl ber Wunfdy, die Willigleit des Gelbftanded mbge nod) linger
anbaltern,

Bei den toeitgehenden Jntereffen, weldye fich an biefe Berhilt=
niffe  niipfen, dramgt fid vor Allem die Frage in bden
Borbergrumd, wie lange fann diefer Gelbiiberflufs nody anbalten?
Die Ucberfpetulation der Vorfen hat nur eine cinfeitige, rafd) vors
iibergehende Gelbinappheit im Gefolge gehabt; bie hier und da o
{aut gepriefene Befferung in Handel und SJnbujtrie Hat bisher nur
woenig Seeditanfpritche exhoben. 9ber gerabe biefe beiben Faltoren
tommen Bier ncben dem Bedarf ber Staaten fitr unprobuttive Bwede
am meiften in Betradt. Die Gfettenfpefulation twird jedenfalls
fortgefet bemiiht bleiben, dad miifige Geld an bie Birje su gichen,
unb bont Bier aud drobt audy namentlidy durd) bie Borbereitung groper
Anleiheoperationen cinige  Gefabr. Dagegen  haben Hanbdel und
Qubuftrie  in  ben  Borjabren mit ber DWerwendung ges
lichenen Gelbed  febr fiole  Grfabrungen gemadt.  Banlen
unb Bantiers fteliten den induftriellen Gefelljhafien ju Anfang diefed
Sabrzehntd bie gropten Kredite gur Berfiigung; ald dann die Nrifis
begann, tourben biefelbent juritdgesogen, fo ba fidy viele Gefellidyaiten
jur Aufldfung gezroungen faben. Die lebenstrdftige Jndujtrie hat
fidy baber fiir ben blic in tell iehung fel i
qemadyt; dltere Darlehne

find ﬁm’idgt;ablt, und aud ben guriid:

mal8 ein Geldnder befeffen, bad wihrend etner Geritternadit in
bas Waffer geftiivat war, ofne baf frgend Giner ¢ jemal3d wiebers
gcicg)m ober {idh um @rfas bafitr betitmmert Ditte.

_ Die Ghene bilbet ein Thal, berm J,k mwar bon jtoei Seiten bited)
Sitgel begrenat, deren ;ﬁb“ Abfall fich unmittelbar auf die Flade
nicberfenfte. Jur Linfen dehnten fid) Tannen und Birfenwdlber;
ber fanbige Boben fpaltete fich umweilen und seigte weiplides Geftein;
cinige gleidyfalls weifie PBiade fletterten gu bent Gipfeln empor, wo
fie, frgend einem i f heimnifooll vers
dmwanben.

icle iy '
Bur Redyten Tag cin Stidtchen, deffen anptgebiude ein Klofter
war.  Gleid) allen rujfifdhen fldjtern glidy & Deinabe ciner Feftung,
unbd feine hohen Ningmauern um'dg(ni en mehrere Gebdude — eine
Stirdye, cinige Sapellen, Giirten, B[d}ulcn; bas Ganje fentte ficy
allmdlig bis jur Gbene bhinab und ivard von gropen PBiumen
bejdattet, bon benen eingelne, nady ber Mitte 3u feltfam bejdnitten,
jtatt efted Stammed nur eine Menge von weigen_aufragen liepen
unb verhdltnipméfig 1unau, bad heift, taum fiinf3 %ubu alt waren.
Diefe eigenthitmlichen Baume ftanden Dmug@ml?e n ber Ridtung
ber gegenilberliegenben sb?m, al htte man fie mit bder Abficyt
befdynitten, nadh) ben Hitgeln audjufdauen. MWas fie derartig
verftiinunelt Hatte, war aber chenjo tenig eine Saune ihres Vefigers
gcme)cn. al8 ¢3 cin Bufall war, bap fo griner avpl&cr Rafen auf
en fetten Miefen prangte; diefer Pad) war bie Berefina, und
framgofijde Shugeln Batten bie gtofien Grlen ihrer Sronen beraubt.
vinige Meilen oberhalb der Stitte, wo bie blutige Schladyt von
Borobino gejchlagen worden, hatte ein Bufammentreffen einer Truppen=
maffe mit einer mfﬁ!d;mﬂ)lmﬂon ftattqefunben ; as Heine ﬂl_o{m war
furdjtbar bombarbirt worben, b am ljer bes Badyed lagen vicle Sters
bcnbebrﬁbﬂltdg inanber. Steinerhat dieLei geadhlt, weldye
biefe Gbene itberfaeten; wibrend bed ‘morberijchen Feuerd ber fran=
%B 2:1‘ Batterien, das drei Tage lang tibrte, gingen bie Bewohuer
3 Stlofterd nidt hinaus, ihre ‘Todten 3u refognosziren, und ald
bie Qrmee tweiter zog, hatten die Marod ber Sdyladtfelder die

ichont gepliinbert. Dan b Ruffen und Frangofen in dies
:nbc?, und nadbem die W:de %

——
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el 4 efe fromme PBflicht exfiilt
Batten, weibten fie lange Safre hinbued) {hr Gebet ber ewigen Rube

berer, bie fo tweit von ihrer Heimath den Tobd gefunden, modyten

fie fein, roer J{c wollter.
riulein Ruffof wupte das Alles; fie hatte mit gogernbent Sdyritt
bie Mafenmwege Detreten, weldye ﬁcﬂ um bie_gehetligten Grabbiigel

Bingichen; fie hatte die Gejdidte biefer brei Tage vernonmen, eite
mir aus geuer und Blut be tehende Gefdyidite — ady! feit Jabhrs
Dunberten tmumer bie gleiche filr alle belagerten ©téidte, fitr alle
entheiligten Orte, von ben entlegenften LWinfeln Afiens an bis in
basg S;cr? ber Hauptftddte hin — und_fie batte mit einent Gefiihl
tiefen Witleided diefe jehlichte Landidaft betradtet, deren Linien o
febensvoll, beven Umfreife fo Tﬁfrcunbhd) cridyienen, und bie jo
tragijd) toard, wenn man ihre Legenbde faunte.
©3 giebt Eebmilagm, aujammentreffende Beqebenbeiten, bie an
fidy gang idytige Falle bidhlich in_bas Gedadynify pragen;
unter dem Ginfluf gewifjer Anfregungen Bifnet fid) bad Hery neuen
@efithlen und_entjchleiert fidh binnen einem Augenblide weit mebhr
vor L"\d) felbjt, ald Ddies wibrend friedlid) Dingelebter Jabhre
efchchen twire. A6 Fraulein Ruffof dem Veridyte diefer heroijchen
ﬁmvg subdrte, in denen Rufen wie Frangojen eine fajt iibermenidy
liche Tapferteit bewiefen Hatten, begleitete ein junger Deann die
Gruppe, welder fie angehdrte und verfolgte bie Betegung ihrer Jitge,
wihrend died Gpos erzahlt rward. §
9as Batte er auf bicfem teifen, rubigen Geficht gelefer, um
dabet fo biel Enthujiasmus und Berehrung au empfinden? War
& bas manchen ©eelen cingeborene Mitleid, bas fidy in ibrer
Glfenbein-Bldffe, im Jittern der halbgedffneten Lippen fundgab?
War ¢3 die Giite diefer gmmn Augen, weldhe fich mit foviel Sanfte
muth auf bie Grdber niederjentten, ober bie licblidhe .(Jaubbtmtgun;

twomit dad junge Vedbchen ihren unterwegd epflitctten Blumenftraul
auf den Grabliigel niedergleiten lieh und fo den Tobten guritdgad,
was der Tob Hatte entftehen laffen ? i

Was liegt an der Urjadye? AB Friulein Rufjof ihre gedanfens
pollen, lange Seit auf den Boben gebefteten Augen crhob, las fie

in bemen bes jungen Arated, daf er ebenfo dadie wie fic und daf
fie einen Freund gefunden batte.

Gie fpracen nichi miteinanber, demn fie tannten fidy ui?&
WBalerian Diutin war Diether gefommen, wm einige Tage)



