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Die Jrage des Motaforiums.

Die Vefprechungen in London. — Die Riictwirfung
auf die deutjehe Preislage.

@5 unferliegt feinem Qmeifﬂ, daf die Jdee ded Mora-
toriums in den leften Woden jchnelle 1nd crhebliche Fort-
jdyritte gemadit hat und daf die Moglichleit eines Jahlungs-
aujjdjubes nahe geriidt ift. 9Zid;t mir aud London, fondern
auzd Waihi fonumen el , die eine foldje
Gntwidelung der Auffafiungen eigen. Jn Sondon, wo
a dicje Gedanfen walhreud der Anwejenheit Stinnes’ gleid)-
;aﬂé nidit unaudgefprodjen geblieden fein_ Diirften wnd o
Eegmmﬁrtiﬂ gleichseitig der englijche Botfdiajter in Derlin,
ord d'Abernon, dejien einer jolden Mabrege! -
meigende Anfiditen befannt find, und Walt herRathenau
weilen, wird ja jdhon feit [dngerer Jeit die Notwendigteit
erfarnt,  die  deutjche  Finanjwirtidiaft  wieder aufius
ridhten und Ddie unertraglichen Reparationsahlingen cine
Jeitlang su  fuspendicren.  Daneben geben  die  Grorte-
rungen diber eine freditgewahrung, jir dbie nicht
nur die Daufer Nothichild wnd Mleimwort fid) intereffieren.
Unflar und nurrg gany unentidjieden _ ift: ofjenbar, ob bder
Bahlungéaufidub fofort ecintreten, oder ob Ddie am
15. Januar féllige ahlung nod) geleifiet werden foll — was
hnr!&uﬁ?‘ verlangt ju werden fdjeint. Daneben ipielt Ddie
Dauptrolle Ddie prage, welde neuen Garantien pdie
Cntente fid) fitr die Jujtimmung s einem Moratorium and-
bedingen witede, Grfichtlichy gelien auch in Somdon  bdie
LWiinjdie avf eine verjtarfte Finanjfontrolle hin
umd od ijt fraglid), wie weit diefe Rontrolle fidh erjtreden,
wie fie fid) betdtigen joll. Gin jdieriger  Punft
Dbleibt ferner jeibjtverjtandlidy die Daltung Franf-
reid)§, Defien Prefle  fid) in_ aufecordeatlidier Gr-
tequing fiber bie Yondomer  Politit befindet.  Die
i in Franfreich werden  nod) badurd)  fompliiert,
nd Der aud MWafhington ald Trinmphator Heim-
einte, eine fehr verauderte Situation vorfindet
Tithe haben wird, in der Deputiertenfommer eine
juiammensuhelten und fich au behaupten. Die
N Jmperialiften, ie felbft am meiften Daju beis
ciragen haben, Franfreid) in eine redit delifate Lage 3u
Tinget: und den lange - very tenn Ginjprud) Condona 3u
fr:ubn;wrcu, geben, 1ote das ) ijt, Derrn Briand nd
eincr , Sdiwadie” alle SHuld. Ob Briand unter folchen Um-
jtinden uoch die RKrajt haben witrde, eine von England vor-
ocidhiagene Moratoriumapolitit mitsumadien, bleidt jweifels
haijt. Die mfontrolle” miifte dann vermutlidy fo aus-
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ichen, daf fie fiir Deutichland gany u ware.
Poincaré jteht wartend ta und hatt fidy boreit, die Grh-
idhait Briands qu fibernohmen. Ueber feine Gefinnung brandit
nidits mehy gefaat u werden. Nun qidt der Beriailler

2rtraqg die Mdqlichteit, einen 3nl)[unq§auﬂd1ub
aud) ohne Juftimm ung Franfreidd qu verfiigen.
Cr fet in ‘l}nmnjmp? 13, Anlage 2, Teil 7, bie Fale foit,
in benen eine Ginftimmigleit in der Wepara-
hunétvmnninan erforderlidh ijt, wund nennt
darunter Leden volligen oder teilweifen Auf-
i ub der swijchen dem 1. Mai 1921 und 1926 einfchlieflich
féllig voerdenden 3ahlungen {fiber bas Jahr 1930
hinaus® Ginfitrjeres Movatorium fannte aljo aud) mit
Ctimmenm ehrheit beidhlofien werden. ©Ob eine joldje
Ctimmenmehrheit ju elangen fetn werde, ift freilich nicht
fidher.  Jedenfalls ‘fann wicderholt werden: Der Gedanfe
bed Moratorinms — oder einer vorld ufigen Aufhebung
ber 3ablungen jum Bwede weiterer Verhandluns
gen — gewinnt deutlid) an Boden.
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" An wirtidajiliden Sreifen ded Parlamentsd wird die
Cadjlage, wie folgt, beurteilt: Gine Folgerung fann man
ohne reitered aus den Deutigen Borgdngen an der Bbrje
siehen. Der angeblidye Devifenmangel it dod
ni?t fo grof, wie e2 Ddic Fadjlente behauptet
haben. %jll fommt plovlicy nui;crm:bzuﬂid} viel Material
aud feinen Edlupfivinfeln hervor. Nnjolgedeffen haben audy
amtlidie Stellen faufen fonnen G8 wird be-
?auvm, daf felbjtvon \‘,ubuy‘trietnngerngn Devi-

enmaterialaufdem Marft geworfenift Jnner-
glomiid‘] und wirtidhaitlich fann, wenn bag gegemmwdrtige

ivean des Dollard aud) nur eine !u%e Jeit anbdlt, das bon
Pen heiliamften Wickungen fein. Bor allem wird  Ddie
madjfende Temerun hinangehalten. Die innere
Preiggeftaltun, enn’vn’d?t surgeit nod) nicht einen Dollars
Turje von 185. 3m Durdhichnitt ift fie niedriger. ’
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Reparationdzahiungen beftimmten Fond der Bant eine gewifie Ber-

ftarfung erfahren haben biirjten.

e
merden die Preife fiir Leder, Getreide und Metall
bon bdiefem Preidumfdhivung der Devifen nicht unberifhrt

iben.  Andererfeits muf man mit ber Mbglichteit vechnen,
daf die Arbeitdlage, die bisher fir uns febr qiinjtig
oar, fid) dnbert, da der Nbiap fich ver dlechtern fann. Gin
Teil der Yndujtrie ijt nﬂerbin‘sx-'l auf viele Monate befdhajtint.
Die Oefn?)r eined Grportritdganges ijt nicht ju unters
fhagen, ohwokl die Preisfpannung nody immer cine folche
i‘g't B die \nduftrie mit erheblichen Lerdienften auf dem

{tmavtte veetaufen fann. Die jefige Roniubiur ift aber in
Der | Pauptiadié auf einen geffeinerten fonium im Qntande
(Mngftfdufe) guciidjufiihren. b die Gntwidlung ded Tollars
Lurfes weiter weiter nad) unten gefen wird, 1861 fidh) natiielicy

Der Devi 3 Batte naliirlid) jdjaric Nitwictungen auf
Die i i
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Dusfien betrugen am Marlte der vari
Mart, am NMartie der Ginheitépapier

-
ablen Papicre 400 bis 500
¢ girfa 200 big 250 Prosent.

Bei eingelnen, bejonderé hodigetricbenen  Papicren, waren die

DBerlufte  noch  viel arofer. &

0 Datte die Sarotti-

Attie, diejes Snmbol der gropen Haujjebervequng, einen Surs.
abidilag von 1000 Progent 44 vevgeidynen.  Heute fdyritt i

bie ghinftiqe Epctulation

Die Banfen plancn gwar cine Stiigungsattion, aber dicfe
werden fie mre auf foldje FFirmen critreden, deven Pofitionen ol vere
halinidmifig gejund bejunden werden.

Der amtfide Dollar:Kurs wurde mit 189,81 Geld, 190,10
Bricf feftgeftellt. Gegen Siuf der Vdrfe erholte fidh ber Dollar«
tuxd im feoien Lorfehr auf 195 Mart, (VgL audh HandelBzeitung!)

Die Doliaciuvie von 10 Uhe fuilh bis
Bitienidiug.
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Bie Bewegung des Dollars im Jafee 192
A Sdhlufje ded Jahres 1920 jiand der Dollar auf
Die mitileren Werte der foigende nafe waven die nadijolgend:
), Februar 61,50, Mivy 15, WUpril 63,53, MWai 62,30,

Suli 76,67, Auguit 84,31, € mbee 104,91, Am 1. Of«
die grofie Aufwirtebewegung ein. 1. Clober
. Dttober 158, 1. Rovember 181,35 Ttovember 205, 4. Hve
240, 5. November 2 o 310 (hiaiier cos
von bem Gintrefjen
bon Por gihte
utfdiland evwariet rden, abe
D Tollar auf 247,

B fich nicht al3d gutref und o3 feple
Haufie cin, die von 10, big 29, November
fiigrele: 270, 287. 9 RNovember fam die
exfte Meldung voir dewn bevorjtehenden Moratorium. Der Dollor
fant fofort auf fon biefent Qugendlid an fifiezten die Dolave
n Am 30, Rovember ftend der Sollar anf 245 heude ftiivste
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Dle Beratungen fiver cin Woralotiam
file Dentidiaud,

Parifer und Londoner Stmmen,
(elegramm unferes Rorreipondenten)

lijtiichen Dea
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Seiciaf te ine

veunde Dat al2 ein Teil der Prefie giauben madit. & 9

biefer Qente 1t fich am beften durch cmen Saf ous dem ,, Jours

aeigen, in dem gejagt wird: ,Der wirtfchaftlidie Wieders

aufoou Dentfdlands ift mit dem Hufban Frante

Wohl ju vereinen MWir fonnen umfere Ha
d) 1 i

v gefunde

l‘i_r andere Ridhting wird in ecinem sweiten Jitat an,
Dejdpwdren die Gnglanver, die nod) ctwas curopéijche m bee
wabrt haben, davan ju denfen, Daf die politifdienund morae
:_tldlcu Folgen des Moratoriums ungel
55

ijt unverftadiq, Opfer fite die Lﬁ.’)c(‘m{,\
bringen, wihrend die Bhumben ranfreid)s » b
beit witd das Tranzififdie Tolt empfinven, daf
bon ben Verbimdeten wie cin Kind by
Jacqued Vainville, der jonit nod) hejtiger 3
eber die neuefte Vexfion der Nuifaffung bei den Mitglie
Der ﬂicvnmtinnérummi(iiou fdreibt &
Satin®: , Franfreid) wird ein Moratocium ohne
Rompenfationen niemals afgepticren. Franfreid)
witd  nidit3  Ddagegen habew,  bak die Sciden sum  Teil
durd)  eine Gewinnbeteiligung an deutiden Jne
buftricunternel mungen  begahlt werden;  Franfreid)
erfermt  an,  daf  ber 153 ber  Mart  fir  die  englifdie
englifhe und emevifanijde Jndufivie febr fchwere Folgen hat und
Dafy verfud)t werden mup, durd) miernationale Bercinbarungen Hilfe
au fdafien.  Franfreid) mi dajy die mohwendige Tinange
veform aud) auf die anderen Etaaten Jentrals
turopaSangewendet wird Fir Deutfdland cviwartet Franfe
reid) den beften Griolg vow emmer Grhihung der Stewern.” Frante
veid) ift alfo, wie Herr Sauermwein fagt. Dereit, an aflen Verfande
lungen teit, bie bad Ry i Pen wirtidhafts
lidhen Ceiden der et anpaffen follen. Aber Franfreid) fonn feinen
ewen Aufiub oine Sidjerhetten wmd aud) fein Moratorium vhne
djexfieiten bewilligen.  Gine englifdy-dentidie Finanzaftion, die
Franfreich8 Mechte und Jntevefien fiberfieht. wird die Sujtinummg
wranfreihs niemald finden.  Die frangbfijidie Megierung wird
bie nidifte Gelegenbeit fudien, nm  fibey ihren  Stendpuntt
in ffarheit bor den Verbiindeten und vor der qangen Welt ficy
It e :

pilegt.
berm

Ju  fogenannten  Selbfts

!mrulqﬁmml;_l\. h. fie erlri:\ﬂle::u_ aus '.Bq:ﬁdat ihre meift gu ume

Firmen, und zwar fowoht

feldie. e om Devifenmartt tatig find, wie andere, die an Gffetten

grofe Derlufte erfitton, worden dor

gehen fonnen,

Infolvens faum cnt-

Tieje bed ,Matin” fieht ftorf cinem
Lerfudpiballon afnlich.  Welche Beveutung Erwdgungen diejer Nrt
Baben, jeigt cine Bemerfung Coutieres im JPonume Livre*, Lautier
fdyreibt: ,Jch roundere mich, bap ber Vorflag cines Moratoriuma
wie eine falte Dufdp in Franfreid) gewirft hat. Diefee Dorfdhlag
mwar gu erwarten. Wenn die Friften vom 15, Sanuac
und 15 Februar eingehalten find, fany dev Tove
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