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John Maynard Keynes.

hier fol,
daticrtes

n Artikels, aus London ein vom S,
ramm, in dem er sagt, auf

falsch beurteilt habe.

Zu Punkt 2 michten wir bemerken
rungen aus amerikanischen und engl
vorliegen, die mit den hier ausges

Frage, die sich jelzt s ce hingeschleppt h
mizlicherweise aus purem Ueberdruss ihren E
Bisher hat jede Konferenz, die

chlands in deutli
lichen Etappen zusammengebrochen, dass die fusserste
Krisis herbeigelithrt wiire.

Daraus, d: der Wez zum Abgrunde langsam
zuriickgelegt wird, ist nicht zu folgern, dass kein Abe
vrundsrand droht, Es ist jelzt nicht mehr leicht, eine
Entscheidung zu vermeiden, die plotzliche Folzen nach
der einen oder anderen Richtung nach sich zieht. Wir
miissen daher die vorhandene Aussicht mit klarem
> betrachlen und ihre Moglichkeiten vorher er-
n. Das Nachstehende sind ihre Umrisse:

1. Kein Urteilsfihiger bestreitet, dass Deulschland
in naher Zukunft keine Reparationen bezahlen kann
und dass eine Vertagung seiner Verbind-
lichkeiten, sicher fiir zwei Jahre und vielleicht
fir vier Jahre, micht zu vermeiden ist. Jeder gegen-
leilige Vorschlag ist daher nicht gulgliubig gemachl;
I heisst, er geht darauf aus, nicht Zahlung herbei-
iren, sondern entweder Deutschlands  wirtschaft-
s Leben zu zerstdren oder irgendein nichigeldliches
Tugestindnis von ihm zu erpressen
Es besteht keine so vollstindige Einmitigkeit
dariiber, ob Deutschland seine Gliubiger aus dem Erlos
cincr internationalen Anleihe befricdigen
kan Meiner Meinung nach ist die ,grosse Anleihe®
cin ebenso grosser Unsinn wie die ,zrosse Entschiidi-
gur Ich glaube, dass die fiihrenden Bankiers von
London und \vw York derselben Ansicht sind, her
st cine auf Deuntschlands Kredit bezriindele Anleih
um Frankreich zu bezahlen, in London unmoglich; die
Kapitalisten werden sie nicht zeichnen, und wenn sie
s wolllen, wiirden die City-Behorden, in der Meinunz,
s wir keinen iiber unsere Verpflichtungzen hinaus-
iciden Ueberschuss an Mitteln haben, es ilimen nicht
eeslallen.  Amerikanische Bankiers s es sei in
New York ebenso unméglich.  Keine internationale An-
eilie, die wirkliche Kapitalsanlage erfordert und nicht
lediclich die Frsetzung eines Papicrs durch ein andercs
hedeutet, liegt alb  praklischer Politik: ausge-
nommen davon vielleicht eine kleine Summe zum

Iwecke der ’\l.lhv'mlrlm der Mark. nachdem die
Reparations verstiindiger  Weise gere ist.

3. Die Minner des affentlichen Lebens in Frank-
reich sind jelz der Wahrheit meines ersien
Salzes nahezu Mehr Illusion besteht iiber
fie: Auleihe beginnt zu begreilin,
fass avch in dieser kein Geld liezl. Gerade in dieser

§ Desil micrung In-"l die grissle Je voll-
stind wir F reich iiberzeuzen, dass es keine
Aussiclit hat, unnulh-lh.m Hilfeleistung zur Erleichie-
g sciner Finanzschwierigkeiten zu erlangen, sei es
us Dentsehland selb<t oder aus einer enzlischen o

imer schen Anleibe heraus, um so mehr isl es we-
ompensalionen anderer Arl zu
el nd um so wenizer Anreiz emplindel cs, scine
\kfion innerhalb  der ( ic 'm
fent Meinung in E

cnzen zu hallen,
ind und Amerika b
ide. Bisher verfolgle nkreich sowohl die Polit :k
Dent<chland sehwach zu halten, als_auch
cleiehtimer ausihmzuziehen Seitdem
wwoite Politik niehl mche fruchibringend ist, hat
b

verloren

ist. das zu betreiben,

wande]{
Vorm ehins Ruhrzebiet androhen

zehen viellelehl auch interessante Mi

[ 4l<-w|u|| ein Fehler sem

mizlichen |
noin der
clithel werden konnlen

trophale Veriinderine
« Daher diirften die kiihleren

dass, vorlin

Kipfe

npolifik cinen ecistizen Zu-ammenhin
nderen Falle fehlt

filr Frankveich selbsl, fiir

Europa cine Lage ~1h:|ffr'

Die Londoner Konfcrenz.

Von (Nachdruck verboten.)

h Iml eine Ih-\nll\uun' von ill \Illhmnn.

Professor J. M. Keyues sandte uns, in Erginzung des

\Illd keine Ge m»ht |hn.
neuesten Nachrichten habe er starke Hoffnung, dass er im
Punkt 6 seines Artikels die Lage Deutschlands

m Deultse h lan nd ein o kla
. dass die dffenlliche \lunul
r K {

dass auch
Finanzkreisen
nen
Keynes' nicht iibereinstimmen. Die Redaktion.

es als eine nichl dn/u\nmwuh-

|].|ml in seinem gegen-

m T

) Wenn es sich scibst Giberlassen bleibt,
es auch weiter zweifelhafle Angebole machen, irgendelwas unier
i , um sich vor slefigem

Wir nihern uns einem kritischen St ﬂld iu I‘I.I
dass die

Willkommen in Amerika, licher F

Sie sind immer noch munter und voll Willenskraft, und ich
bewundere Ihre schine Ausd,
Bewegung der Rede, die Sie bei der Pariser Konferenz hiclten.
als Sie sich von Lloyd George und m
bu!.umun und Italien, ve
enisinne, am Abend des 20. Janu

ich mit Unwirklichkeiten
wmlh"h-, mit einer papicrnen Losung geendel, die dem dop-
cke diente, das Gesicht zu wahren und einen all-
mihlichen Forlschritt von der Phantasie zu der Wahrheit hin
i erzielen, Inzwischen ist das wirtschaftliche Leben
h fithlbaren, aber nichl so plilz-

Er muss von uns kommen,

7. Ist nicht die Zeit gckommen, dass die on"lln he Re-
gierung eine aufbauende Politik
.|uI~I1~IIv* (lm sie selbst |[m‘~ Werles wegen lmpFuhH und lur

Die malerische deutsche Winterlandschaft.
Adventstimmung im oberbayerischen Bergland.

die erstere nichl zu weil zu Ireiben,

muss ihm Bedingungen in bezug aul die Schritle auferlegen, die | ebenso furehlbaren wie torichlen Proklam

L Es st daher moglich, dass es jelzt das vorsilzliche Zie [
nheiten in Ordnunz zu brinz
ikreichs Politik withrend der Friedens- 1 am Ende dicses 7 |I|‘|||n|t~ z l..;.,r.l.... hit,
war, niimlich seine Grenzennachdem Rhein
Uszudehnen, indem die gezenwiintize Beselzung vielleichl
et dem Namen, aber der Wirking nach in Annexion ver
wird,  Frankreich wird Illi'>:|u‘|ul\\c4~{ auch

sser gegen dl n Gewinn ciner Losung opfern.

Zugestindnisse
len Staaten abhiingiz gemacht werden

e Indusiriellen eriffnen wiirde, so ist doch der Hinweis ¢
esen V wrseh wahrseheinlich Bloffl. Im Gezensalz 2o

men den Rheinlanden st ein solcher Vormar<ch

Mste rische Oporaton.  Im Gezensalz_zur Rheinzrena
! e Bosctzung 4.‘ Rubrzebicls kein Teil stind

Wische lilik wiirde eine blosse Demonsiration

serdem wiirde
nx eanz Europa dem Chaos diberliefern und
fithren, wihrend gewisse pol
cenwiirlizen Beselzune der Bh

sein

Friedens
. die fiir unsere Sicherheil und unseren Ruhm in den
Tod gingen )

verbiinde I- n Vilker die Prinzipien der Entente dargelegl,  Ein

les Fricdens slallfinden <ol

HrH.vul. rn \\|»||<|r

m Ruhreinmarsch nichls wissen wollen, wiihre

Grondsiitze

wenn Frankreieh die Rheinprovin

curopiische Publikum zeschrichen st

' ten so unheilvol

aufzustellen, die nicht von uns allein abhiingt. Aber wenn die
Frage aus der wirlsce
wird, konnen wir dann
Volk mit seiner ganzen Autoritit auf der
eintreten wird?
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aftlichen in die politische Sphiire gehoben
aul rechnen, dass das ame nische
ite des Friedens

Cffener Brief an Clemenceau
anlasslich seiner Propagandareise nach den

Vereinigten Staaten.

Von (Nachdruck verbotea.)
Francesco Nitti,
3 oranl ital e M d
Minister

ident!

uer. Ich denke auch nicht ohne

, den Premiers von Gross-
Es war, wenn ich mich
1920. Sie
ion als Ministerprisident gegeben
und waren Kandidat fiir die Prisidentschait der
Republik. Aber aul einmal, als allen Ihre Wahl
sicher schien, und sogar die Gegner nicht daran
zweilellen, war durch cine in lelzter Stunde zustande
gckommene Koalition P, Deschanel gewiihlt worden.
Millerand ward Ministerpriisident, aber > wollten
dic Konferenz nicht verlassen und fuhren fort, nach
allgemeinem Wunsche zusammen mit Millerand das
Priisidium zu fihren. Am Abend des 20. Januar
mussten Lloyd George und ich abreisen: es galt also
die Arbeiten zu beschleunigen und zum Schlusse zu
kommen, \ erinnere mich der tieibewegten, schionen
Worle, die Sie beim Abschied vOon uns sj n; es
lag in ihnen so viel Trauer und Edelmul, dass ich sie
noch im Ohr und Herzen habe. Nicht zum Priisidenten
der Republik gewihlt und vom Amle des Minister-
priisidenten zuriickgelreten, am chdem Frank
reich durch ein Gesetz IThre Verdienste um das Vater-
land gefeiert, so sprachen Sie zu uns am Schlusse
der l\unfvrl'ln von dem vollbrachten Werke und noch
mehr von dem, was noch zu \ulllmn'ru war, und Sie
rinnerten uns an das Gewaltige des gemeinsamen

»schiedet

hatten Thre Dem

Heule, Priisident, sind Lloyd Georze, Sie
und ich fern von der Regierung, und Sie geben uns
ein_gules Beispiel e haben begrilien, dass die Ge-
s*hicke Europas sichlich in Amerika enl-
schicden werden, uml in jugendlichem Enthu mus
und in Ihres Landes Intere gchen Sie nach Amerika,
um dort zu reden. Hitte ich Ihre Autoritit und IThre
vollkommene Kenntnis der englischen Sprache, so tito
ich viclleicht dasselbe, zu einer Zeil, da in meinem
Vaterlande Kriifie vorwiegen. die eine andcere
Richtschnur als ich verfolzen.

Sie waren, licher Priisident, scin
Italiens.  Oft habe ich mir ins
gmunn. dass Sie der einzize Abgeordnete waren
der im  franzosischen Parlamento zen  die
selzung von Tunis protesticrte. leh war imm
iiberzeugter l"rc'uml des demokratischen Fr
und sehroffer Gegner des dent=chen  Imper
Wenn ich heute hiinfig mit den Ideender fran-
ziosischen Politik im Widersprueh stehe,
so geschiehl das, weil sie das Programm von
Demokratie aufgezeben hat, das ihr tradi-
limu-lh-r Ruhm, ihre grosste  Stirk ar und  im
fatalen Jahre 1914 ihr die Hilfe fast ,x!hr Demokratien
der \\rll vermittelle.

enn Sie heule zu den Amerikanern  sprechen,
Iulnn Priizident, so werden Sie vermutlich alles vom
kaiserlichen Deulschland beganzene Un-
rechl auffihren.  Sein  kriegerischer  und  feudaler
Geist und dic gemeine und  grobe  Brofalitit Wil
helms 11 halten nichl  gernze Mitschuld am  Ent-
slchen des Krieges.  Wenn anch, wie Lloyd George
sagte und die Priifung der Tatsachen bewicsen, nicht
alle Schuld_anf sciten Deutschlands ist, wire es un
billig, die Veranlworlung des dentschen Volkes zu
bestreilen.  Sie werden mit Recht an die Verzewalti

rzeit ein Freund
hinis  zuriick-

cungz Belziens und die Verheerung der franzosiselen
Gebiete erinnern: es sind Dinge, fiir dic es keine
Entschuldigung gibt. Sic werden ferner wscheinlich an die

tionen W vrlu Ims 11
und <o streng ihr Urleil auch lauten wird, ich werde

es niemals zu scharf finden,

Aber wenn die Awerikaner, die zugleich cin idealist
cin praktisehes Volk sind, von Ihnen die Bilanz des K
hull hd'lkll werden Sie auch die Bilanz des Fricdens

wollen: denn s isl schr zweifelhafl, dass der Krieg
viele Wunden gesehlagen wie der Friede. i
der franzicischen Kammer
ge cin Mittel seien, den Kricg forlzusetzen, Ihr Gedanke
entspricht der WirkliehKeit: denn
i andere  Wirkung
Kricgszustand zn ¢
des Lebens mehr

Auch Iatien 1915 und Amerika 1917 waren in den Krie

selbst
Friedens.

sagl, dass die

die Friedensvertiige haben
wht, als Enropa in einen
rhalten, der tiglich die Quellen

wiflet

in der Absicht, zum Frieden zu gelangen.  Es hies<

“ un.nh dzss dov Krieg in eine Gesellsehafl freier und forlschritt
Nalionen es solle dies der lelzle gross
\.-lkl v wiirden sich nunmehr cines

Das haben wir selbst denen ver

fand hatte am 10, Januar 197 im Namen aller

roam S Jannar M8, hatte der Priisident Wilson die

viedens in vierzehn Punkten formuliert.
Es waren die Bedingungen fir Amerikas furehibares Eingreifen
Siegern und Besiegten  <olite. Gleichheit  herrschen
Friedenevertviige,  Enlfernune  aller Zollschranken, an
e Regelnng der Koloninlrechte, Froilicit dey Meero. gogon
itien fiie die Herabselzung der Riistur uf das
weren Sicherheit erlavble Minimum, Rickg lsass
1< an Frankreich, Wiederherstellung Belgiens usw.



