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Die Cingelheifen

der GSoldanleife.

Gtildelung big 3u einem Dollar. — Haftung der gangen deutidyen Wirtichaft. — Jeidnungspreis:
100 Progent. — Jeichnungsbeginn: 15. Auguft.

Die wertbeftindige Unleihe des Reidhs.

Beelin, 1. Augujt. (W.T.93.)

M dem Drdngen der Allgemeinheit nady cincr wertbe:
tindigen Anlage cnigegenufommen, hat fidh dic Reidys:
vegicrung entidlofien, der Bevdlterung cin wertbeftdan:
diges Anlagepapice in Form ciner auf den Gegen:
wertvon Dollar in Mart lautenden Anleihe mit Jwdlf-
jifhriger Lanfjeit jur BVerfiigung ju ftellen. Dic Anleihe
Wwitd bon der Borfennmiaffteuwer und, joweit fie
jelbft geseidinct ift, von der Grbjdajtsftence befreit,
cignet fid) alfo in gleider Weife jur daucrnden Anlage vou
Slapitalien wic jur voriibergehenden Anlage voun Betriebss
mitteln.

Fite Napital und Jinfen diefer Anlcihe joll anteilig dic
gange deutide Wivrtfhaft, Banfen, Handel, JIn:
dujiric, Landwirtidaft jowie jeder, der itber ftemerpilidtis
qes Bermigen verfitgt, ha ften. Nad) dem von Dder
Reidysregicrung den  gefehgebenden Korperidaften bvor:
Juleg Gefety f iwird Ddie NReidsregierung
crmadytigt werden, um Dden Binfenbedari fir
'_¢in¢ Anileihe bis ju 500 Milionen Mart Gold ju deden,
Aufdlige jur B B4 i . erl und jue be:
jonderen Sidjerung der Kapitalritdzahlung bei
Faligleit gegebenenfalls die cimpelnen Steuerpiliditigen
nad) vem DBerbiltnis ifres fteucrbaven Bermigens jur
Anjoringung deé Kapitalbedaris heranjugichen.

Die Anlcifhe ift bei den Darichnstafien des Reides be:
(eil)bar und wird fojort nady Ausgabe der Stildcanuder
Borfe cingefithrt werden.

Die Anleifhe lantet auf Stiide iber 4,20 Mart = 1 Dollar,
8,40 Mart = 2 Dollar, 21 Mart = 5 Dollar, 42 Mart = 10
2offar, 105 Mart = 25 Dollar, 210 Mart = 30

Dollar, 420 Wart =
500 Dollar, 4200 Mart = 1000 Dollar. 3
wird Ddamit gereduet, Ddaf aud) fleinere  Bes
trdge auf vem Wunvege itber wertbeftdndige Nonten bei den
Sparfaffen in diefer nlcihe Anlage finden tonncn. Die
Stiide von 4,20, 8,40 und 21 Mart werdews ohne Jins:
fdyeine ausgegeben uud bei Faigleit (2. 9. 35) mit einem
Aufgeld zum NReunwert vou 50 vom Hundert cingeldft.
Die Stitde von 42 Mar? und daritber tragen 6 Projent
Finfen und find mit cinjihrigen Jinsideinen verichen
(Binfenlauf ab 1. September 1923, Faligleit des eviten
Binsideines am 1. September 1924). Die Niid-
jahlung dicjer Stiide erfolgt bei Falligleit (2. Seps
tember 1935) jum Nennwert. Die Stitde fowic Ddie
Jinsfdeine werden in Marf cingeldit entiprediend Ddem
durdidnittliden Dollarfuric in der Joit vom 15. Juli bis
14, Auguft. Der Jeidunungspreis betrdgt bis auf
weitered 100 Projent file dic Gingahlung in Mart; fo-
weit dic Jahlungmit Devijen oder Dollaridagentveijungen
crfolgt, dic aud) jugelafien ift, wird cin Borjugstnrs von
95 Progent bis auf weitered in Anveduung gebradt.

€S Jeidynungdbeginn ijt der 15, Auguit
porgefehen. Jeder Jeiduer fann feine Jeidnungen bei
demt Geldinftitut anbringen, mit weldenm er jn avbeifen
Pilegt. Die Ginjahlung mui am Tage der Jeidnung
acleiftet werdew und jwar, fowcit fie in Mart erfolgt, auf
der Bafid ded lehten, vor dem Jeidnungstage noticrten
amtlidjen Dollarinrics. Gine BVerredinung von Stiid-
sinjen findet bei der Jeidmung nidt jtatt; eé bleibt aber
cine Grhohung des Surfesd vorbehalten.

And) Voranmeldungen werdcn enfgegengenomucn;
fie find ju dem fitr dem crften Jeiduungstag mapgcbenden
Surfe ju bevidytigen,

100 Dollar, 2100 Mart =

Swei Gibungen des

Becalung fiber die englifde Untwort
an Deutidyland.

Feanfeeid) wicd der Anfdlufs freigehalten. — Die beabfidtigte
DVerdffentlihung des Notenwedjels.
(Zelegramm unjered Korrefpondenten)

2\ London, 1. Auquit.

Det Heutige' Rabinettdrat, der fid) mit der frangdfifden
und der belgifchen Antwortnote befafte, hat itber gweiecinhalb
Ctunbden gedauert. Gv hat fid) dann vertagt und wicd hente
abend wieder gufammentreten Scdon died beweift, baf
wit und am Vorabend der allerwiditigiten Entfcheidungen befinden,
bon demen biel fiitr bdie Bufunit Guropad abhingen wird. Die
vier Sifungen bded RKabincttdrates innerhalb weier Tage
b in der Gefdhichte Ddiefed Landed ein ungewdhnlidies Greignis.
Die  Beurteilung der Lage it nad) wie bvor duberit
peffimiftijd). Selbjt dad Rothermeveblatt Evening News”
mufy jugeben, dap man in perantwortliden Kreifen fid) nidht mehe
bemiihe, ben Grnft der Lage 3u verheimliden. Die Afendung einer
temeinfamen Antwort an Deutjdland fomme nidt
mehrin Frage Man habe heute die fdwadhe Hoffnung gehabt,
bai bie Regicrung nodymald einen Berfud) machen werde, die Mits
orheit Franfreichs au gewinmen, aber bem widerfprecie Ddie eins
Geitandene Abfidt der Regicrung, Dentidland cine rafde
Yntwort 3w evteilem, Weitere Verhandlungen bebeuteten . aber
me Beitverluft, ohne greifbare Ausfidyten anf
tine  Bereinbarung  gu  bieten. Deshalb  betrachte  man
als  anfierft  sweifelhaft, ob Ddie Negicrung
cinen nodymaligen BVerjud) unternehumen werde, fidh mit
Nranfreid) ju verftdndigen. Aehnlid) driiden fid) die iibrigen
Flitter und Nadjriditenbureaud aus. o erfihet Prep Afjociation
qut unterridyteter Quelle, dafy die eingehende Prifung der
nadfifden Note endgiiltiy bewiefen Habe, bah fie
feinen wefjentliden Focrtidritt gegenitber Dder
frangdfijden Politif von vor bdrei obder pier
Monaten bebeutet. RNad) bden ,Gentral News” wire eine
enjlufreiche und widhtige Minderheit ded RKabinetts, wenn nidt
fogar fchon eine Mehrieit gu  dem Edylufy gelangt, bdaB jebde
itere Berhandlung mit Poincaré nulod fei, und daf
englifde Entwuxf verdffentlicht werden jolle
Gine mapoollere Anficht gebe dabin, dah die BVefdjlitfie des englifchen
flabinetts der frangdfifden Regierung formell bes
fanntgegeben werden follen, 1wobei e Poincaré iiberlaffern

englifchen KRabinelts.

bleiben foll, ob er hierauf antworten wolle oder nich. Clieflich
exflict aud) Heuter, dafp feine Hojfnung mehr be fteht,
Deutidlandeinegemeinjame Antwort ju ecvteilen.

Golite  fid) aber Gugland ju  cimer cigenen Ants
wort  entfdlicfen, fihrt  Reuter  fort, fo  Wiirde
man  verfuden, Frantveid dic WMidglidfeit offen

s lafien, fidh England angufdlicfien, jobald o8 Died
wiinjdie. Nach den ,Evening News” wird die Regierung, bevor fie
cine Antwort an Deutidland fende, die Juftimmung del
Parlamentsd verlangen. Die Entidjeidung iber die englifche
9Yntwortnote ift fomit Ddie eine ber grofien Aufgaben, die Dder
heutige Rabinettévat au [bfen Hat; Ddie andere Aufgabe betrifft
die Frage der Deffentlidifeit. Dem ber Ruf nad) Dder
Leffentlichfeit ift Dier in Dden [lefpten Tagen Fum politijden
Sdylagwort  geworden. Died fommt aud) in  Dden Abend-
blattern gum Ausdrud, Eined miiffe morgen auf jeden Fall
gefchelen, fehreibt ,Goening Standbard®, und man Habe volled Ber-
trauen, bap e Baldwin fun werde, ndmlid) den gefamten
Notenwedyfel gu verdffentlichen. Poincaré fdnne nicht
in allen Fragen feinen Willen Haben, und die englijdhe Regierung
fei bevechtigt und verpflichtet, in ihrem eigenen Inteveffe der Welt
3u aeigen. worin die Meinungdverichiedenheiten wifdhen ihr und
Franfreid) beftehen. JIn hochften englichen politijden RKreifen fei
man der Ynficht, daB diefe Schrijtitiide die englifdhe Regie-
rung und ihre Politif vor der Welt redhtiertigen
wiirben Man glaube dedhalb, dap Baldbwind morgige Grila.
rung flax und deutlid) fein werde. Nod) ent{dyiedener driict
fidy) die ,Pall Mall Gagette” aus. Wenn Balbwin morgen {predie,
fo Boffe man, bak er fic) endlid) deutlich iiber die Frage dupern
werde, die man zu lange geheimnivoll behandelt habe. ,Man
miiffe endgitltig wiffen”, fihrt ba8 Blatt fort, ,0b
e8 nodh eine Gntente gibt oder nidht.” Wenn fie nidyt
mehr befteht, dann werde die Regierung gur Verfolgung einer eigenen
Politit die fefte lMnterftipung dex unterrichteten dffentlichen Meis
nung erlangen und ju Ddiefem Jwede miiffe die Regierung
ihre Paltung vo!llig tlar und dentlid darlegen
Dad  englijje  Volt fei. berechtigh,  endlid)y aud  dem
Nebel der  Geritdhte Hevaudgefiihrt au  werden, in  dem
¢8 feit vielen Monaten  lebe. Man  erwarte  von
Baldwin eine unmittelbare greifbare Erfldrung, wie er die gegen=
wartige Lage beurteile, Die Meldung, dah die Regierung geneigt
fein Dbiirfte, ben bidherigen Notemwed)jel bden Mitgliedern
bes8 Unterhaufes jzuginglih au maden, dak aber hierbei
gewiffe Bervielfaltigungdjdywierigleiten beftiinden, wird vor dem
,Gvening Standard”® befrritten,

e

Gtenern und Goldanleibe.

Die dentjche Sinanjfrage.
- Lon [Nadibrud verboten.]
Profeifor Or. M. J. Bonn.

90ie alle wirflich) qrofien Rrobleme ijft audy die deutjche
Finanjirage in ihren Grundiiigen febr einfad). Nad) dem
[eBten Defadenausiveis betrugen die durchidynittlichen, durch
Cteuern nid)t gedecten Ausgaben des Meiches 12 Billionen
Marf am Tag. CSie werden weifellnd in der nachiten Defade
entiprechend ficigen. Die durdy fie verurjadite Junahme der
Schatwedyiel und der Noten ijt houte die wefentliche Urfache
der Treidjtcigerung. Wil man ihr Halt gebieten, fo ijt die
umgehende Stillequng der Notenprefie notig.

Diefe Wirfung fann durd) neue Steuern oder durd) eine
Anleihe erziclt werden, die aud den vorfandenen Kapital:
beftamden Der BVevdlferung und nidht aud Luftquthaben der
Reichebant ftammt. Beide Methoden fchranfen die Kauffrajt
der_ Stonjumenten_ ein, fei e3, dap fie ihr verfiigbares Geld-
cinfonunen reduieren, fei es, dap fie fie behindern, dasdjelbe
in Hamijterroaren, Wertpapieren und Devifen anjulegen. Das
wird vorausfidytlic) midht nur der weiteven Pretdjteigerung
Ginhalt tun, jondern bereits eine Abbrodelung bringen.

Daju fommen ,pindologiihe Gimvirfungen. Die Leicht-
fertigfeit der deutidhen Finanzpolitit — man fann fie nur mit
der Finanmpolitif vor der frangdiijcdhen Revolution vers
gleichen — entfeit das Anzland, Das leite Vertrauen in den
deutichen Kvedit ijt durch die Folgen der fiingiten Devijen=
prdnung erfchiittert worden, Sobald fich seigt, dak ein ernit-
Baijter, ehrlicher Wille an der Arbeit ijt, das finanyielle Chaos
in Deutichland ju entwirren — dad ipricht fidy fofort im
Reichabanfausweis aud — wird die pinchologiide Cinjtellung
ded Auslandes eine andere werden. 1lnd jobald die Preije
im Qnuern nidit mehr jteigen, wird eine gewiffe Veruhigung
plaggreifen.

Dabet mup man verfuchen, die Preife mindeftend auf dem
Beutiqen Nivean feityubalten und fie nicht big auf den Stand
dex Dollars auflaufen ju lafien, da fonit natiiclich famtlidye
Yusgaben lawinenhait anjdpwellen und das Defizit von
neueim vergrdpern. An und fite fid) wdre e8 fogar jwed-
mafiq, jur BVerubiqunq der Vevd(ferung unter dasd heutigqe
Preiéniveatt ju qehen, da mur ein fithner Cinqriff die Preid-
treiber bon dem crnjten Willen der Regierunq iiberjeugen
wird. Bei dem heuticen Stand des Dollard entipricht ein
Notenumiauf von 50 Billionen Marf — und jo weit find wir
einjtweilen ia aliidlicherweife nodh nicht — einem Goldwert
von nicht 200 Millionen Marf. Selbjt wenn man aljo alle
Umitdnde in Rechnung 3ieht, find die technijd)-pincholvgiichen
Borausiebungen ju einem Eingrifi gegeben.

2Wird die Ginjtellung der Notenprefle mit der nitigen
Gnergie Betrieben, fo wird erfahrungdgemdp ein CStillftand
der Preife ju einem Kduferjtreif auf allen Gebieten fithren.
Die Folge Ddiefes Kduferftreifs werden wad)fende Kredit=
anjpriiche der Handler und Produgenten fein, die die vore
handenen Waren nicht 3u jogenanuten Perlujtpreifen ab-
ftogen woffen. IWird gegeniiber Ddiefen Forderungen eine
weitfichtige, harte Kreditpolitif getrieben, dann werden jehr
bald gebrauchsfertige Waren, gehamiterte Robjtoffe, iiber-
flitffige Devifen und iiberwertete Wertpapiere auf den Marft
fommen. Die blope Tatjadhe, dbaf die Mart nicht mehr jallt,
wird u einer Ginengung der Kaufluft wnd der Kauffraijt
fithren. lnd die Miglichfeit, Geld in twertbejtdndigen An-
Ieifen angulegen, wird den Drang nad) Goldjadywerten fehr
perminderit.

Daju ijt aber eine Finanyleitung notig, die fid) vor dem
Anjturmder Interejfenten nidht filedytes, die unvers
meidlid) audy Arbeitslofigeit und die Drohung mit Avbeitds
Iofigfeit mit in den Kauf nimmt, die, wenn nwan erfldrt, man
fonne nidht mefye exportieren, weil wic die Weltmarftpretfe exr=
reidt hatten, darauf hinweijt, daB man aud) bet Weltmarfte
preifen erportieren fann, wenn man nur auf Uebergewinne
versichtet. Wir haben das bis jebt nicht ndtig gehabt, weil
it fidjer waren, dap eine neue Gnhwertungswelle neue
Sondergewinne fchaffen wiitde. Man muf jid) flar
datritber werden, dah man nidht Pretdabbau
treibenfannunbd gleidyjeitig die Jnflationég
gemwminne der Yntereffenten 3u valorifieren
permag. Gine devartige Politif wird aud) die Devifens
furfe fenfen. Sie vermindert die MNadhfrage nad) Devtfen
und fie vermelhrt dag Angebot. Wenn ndtig, mup man fie
burd) Ginfuhrverbote unterftiien. Befreundefen Yandern,
die ehva dadurdy betroffen werden, farur man ijederseit ents

egenfomuen, wenn fie die ndtigen Ginfubrtvedite jur BVers
?ﬁgung ftellen.

 Demgegenitber witd man natiirlich) betonen, man finne
bie deutidhe Wiabhrung nidyt ftabilifieren, folange Die Handelsd-
bilany paffiv fei. G8 fann fid) heute nicht um eine Stabilijie-
rung der Wahrung handeln. G8 Hhandelt fich darum, eine
fange Atempaufe u fdyaffen, die die Stabilifierung der
deutichen Republif ermiglicht. Die bdeutidye Handeldbilany
ift, jolange der Kampf um die Rubr weitergeht, aller Walkr=
fdeinlichteit nach paifiv, wenn man dad game Jahr 1923 ju-
grunde legt, Fitr einen grofen Teil diefed Cinfuhritbericdhuijes




