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1Der Geldmarkt der Welt.

Die Lage des internationalen Kreditwesens.
Von unserem Berichterstatter
Gfinther Stein (London).
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Zu Beginn des neuen Jahres zeigen sich aul allen Gebieten
* der Weltwirtschaft deutliche Zeichen einer giinstigen Entwick-

jung. Die Eifektenbdrsen sind sowohl i Europa als auch in den
iibersecischen Liindern durchaus fest und in den meisten Pa-
" pieren sind wiihrend der letzten Wochen Kurssteigerungen zu
verzeichnen. An den Valutamirkten vollzieht sich jelzt allmiih-
lich die seit Jahren fiir die Wiederbelebung des Welthandels
notwendige Anniherung der verschiedenen Wiihrungen anein-
ander. Es ist eine erhebliche Senkung des Dollarkurses an den
" meisten Borsen erfolgt, die auf die grossen amerikanischen
Kreditgewiihrungen und Goldversehiffungen nach dem Auslande
zuriickzufithren ist.  Wiihrend im vorigen Jahre keine cinzige
Valuta auf ihrer Goldparitit notierte, sind jetzt die
Devisen Stockholm, Amsterdam und Bern dem amerikanischen
Dollar witder ebenbiirtig geworden und zeitweise
sogar einige Prozente iiber Paritit.
! Entwickelung des Welthandels cine ganz besonders
deutung hat, das englische Pfund so stark gestiegen, dass es
noch um ca. 2 pCt. unter seinem Goldwerte steht. Das
Vertrauen zur Kreditwiirdigkeit der europiischen Linder, ohne
das sich der Welthandel ja nicht wieder zu erholen verm: 4
| in beachtenswertem Masse zuriickgekehrt, was sich am del
lichsten in der ausserordentlichen Hohe der Auslands Lluhl.
zeigl, die die Vereinigten Staaten im letzten Jahre gewiihrt
haben. Es sind nicht weniger als 1200 Millionen Dollar, von
denen ein sehr erheblicher Teil nach Deutschland gegangen ist.
Aber auch der englische Geldmarkt hat, obwohl er in dieser Be-
ziehung heute noch weit hinter dem amerikanischen zuriicksteht,
in wachsendem Masse ans Ausland bzw. Deutschland Kredite ge-
wiihrt. Diese haben im Jahre 1924 Millionen Pid. Sterl. b.-
tragen.

p—

europiiische

notierten sie
was fiir die

Gleichzeitig ist,

rrosse Be-

Die lll‘]ll\.llh' en sich in den letzten Wochen infolge der

allg Geschiiftsbelebung  an  den  Effektenborsen  im
Handel und in der Industrie etwas hefest Dock  sind  die
Diskontsiitze sowohl in New York als auch in London nicht er-

hoht worden, so dass die aufstrebende Konjunktur durch keine
Verteuerung des Geldes gehemmt wird. In Deutschland konnte
allerdings bisher der hohe Diskontsatz von 10 pCl. noch immer
nicht ermiissigt werden, da trotz reichlicher Kapitalzufuhr aus
dem Auslande immer noch ein es Missverhiiltnis zwischen
Angebot und Nachirage am awrkte herrscht.  Immerhin be.
stehen Aussichten, dass sich in absehbarer Zeit auch in bezug
auf die Diskontsiitze der Notenbanken die Tendenz zu ecinem
Ausgleich der starken internationalen Gegensiitze auf
allen Gebieten der Wirtschaft durchsetzt, die in der
Zunahme der Ueberweisung  von Depositengeldern
aus Lindern mit niedrigen Geldsiitzen in Liinder
mit hoheren Geldsiitzen ihren Ausdruck findet.
Zunahme des internationalen
: Die internationalen Handelsstatistiken fir das
Jahr 1924 bzw. fiir dessen erste 11 i
dass der Umfang des Welthandels nur noch um reich-
lich 10 pCt. geringer ist, als er es vor Ausbruch des
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geben, wenn man den Geldwert des Handels in
Gold gerechnet zugrunde legt, wiirden natiirlich
ein falsches Bild von den mengenmiissigen Umsiitz
ergeben.  Man muss daher die seit der Vorkrie gszeil
vor sich gegangene Verteuerung der Warenpreise in
Betracht ziehen. Das ist bei der oben angegebenen
it *hehen.
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t hinter denen des Jahres 1913 zuriickbleibt
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schusses der Importe iiber die Exporte aufweist.
Wiihrend im Jahre 1 die deutsche Einfuhr ca. 2400,
die deutsche Ausfuhr 5 Millionen Dollar betrug.

sind die entsprechenden Zahlen jetzt auf ca. 1990 bzw.
1470 Millionen Dollar zuriickgegangen. Die Hohe des
deulschen Passivsaldos der Handelsbilanz von ca.
20 Millionen Dollar wird lediglich von der englischen
Zitter, die 2550 Millionen Dollar betr iibertroffen.
England fithrte im letzten Jahre ca. 5600 Millionen
Dollar ein und t'\[ml’hl‘lll' nur fir 3550 Dollar.
Immerhin sind Umsatzziffern  ungefiihr  enl
sprechend  der arenteuerung gestiegen, da sie im
Jahre 1913 nur 3200 bzw. 50 Millionen Dollar be
trugen. Ausserordentlich giinstig ist die Handelsbilanz
Frankreichs, das ecine Ausiuhr von 2280 bei einer Ein
fuhr von nur 2150 Millionen Dollar zu verzeichnen
hal.  Weitaus am besten haben natiiclich die
abgeschnitten, die im Jahre 1924 an Stelle Eng
zum grivssten Exporteur der Well geworden sind
fiihrten fir 4300 Millionen Dollar aus und nur fiir
3500 Millionen 1
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Die Notwendigkeit rascher Raéumung.
Eine Unterredung mit dem Oberprasidenten Dr. Fuchs.

(Vonunserem |\u|||-~’n|nd|'ll|\ n.)

Koblenz, Januar
Der Oberprisident der Rheinprovinz, Dr. Fue¢ 1.~.
Unterredung, in deren Mittelpunkt die Erorterung
stand.
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Der neue Reicbskanzlet Dr. Lutber.
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es fiir meine Pflicht, diese Beziehungen so zu
wie es das Lebensinteresse der rheinischen Bevilke
des gesamten deutschen Volkes erfordert.”
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kommissars wieder in Koblenz einzurichten, er
Fuchs am Schluss der Unterredung, dass di An
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Um Achistundentag oder Dreischichtensystem.
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Gefahr weiterer Stillegung von
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Wiedereinfithrung des Dreischichtentages,
wogegen die Unternehmer mit
Beibehaltung des sog

beitszeit,

eintreten

, der sich inder Hiitten-und Metall-

um die Frage des Arbeitszeitabkommens
n beginnt.  Das jetzige Arbeitszeitabkommen liuft be-
am 28, Febroar ab.  Die Arbeitnehmer

verlangen die
]|

u
innten Volklinger riscl hu htensystems
ausserordentlich wichtigen Frage ein
klares und objektives Bild zu gewinnen, hat der vor
liufige Reichswirtschaftsrat eine Besichtigung der
Betriebe vorgenommen, und im Anschluss daran an
die Betricbsrite einen Fragebogen versandt, der eine
Reihe von Fragen enthiilt, deren Beantwortung durch
die Belriebsrilte zur Klirung der Sachlage dienen
soll.  Nehmen wir die Kernfrage heraus, so will der
ob bei einer Einfiithrung
Arbeitszeit oder der dreiteiligen
Umorganisation in den Betrieben vor-
b und wie sich ¢ Jm-
wirtschaftlich auswirkt, ob
Aunh ‘das “'ll»l|II||I|4|I\\~|'IH die Einstellung ver-
mehrter  Arbeilskriifte  notwendig  wird, und ob
schliesslich durch die Umorganisation eine organi-
satorische  Storung des Betriebes oder eine Pro
duktionsverminderung bei den Hochdfen und Koke-
reien zu irchten ist, d. h. genauer ausgedriickt,
ob die Arbeiter in den anderen mit den Hochoien
und Kokereien zusammenl 'nden Betrichen nicht
ebenfalls fir sich den Dreischichtentag verlangen.

Um in diesel

Reichswirtschaflsrat wissen,
der achtstiindigen
Schicht eine

Ueber die Beantwortung der hier skizzierten Fra-
gen und die Auswirkungen der in ihnen beriihrien
Belriebsumstellung » Ansichten nicht nur
der  Arbeilgeber- Arbeitnehmerorganisationen
tuseinander, sondern auch die einzelnen Arbeiter
selbst stehen in der lefzten Frag
nicht auf dem gleichen Standpunkt. Die Arbeilgeber

anisalionen

sind der Auffassung, dass eine Umselzung der an
geschniltenen Fragen in die Praxis unmoglich sei
Sie versuchen den Nachweis zu erbringen, dass es
wirtschaftlich untragbar sei, das Dreischichtensyslem

wieder einzufiihren, Es wird weiter von ihnen darauf
hingewicsen, auch vom gesundheitlichen Stand
punkt aus gesehen die jelzige Arbeitszeit unbede

Weiter wird von den Arbeilgebern die
emacht, dass die grosste Zahl der

dass

Feststellung

Unfille im ersten Drittel der Schicht liege, und
es wird dann aus dieser Feststellung  der \‘Hlu“
gezogen, dass, je linger die Arbeilszeit, um so
die Unfallgefahr sei Demgegeniiber hat 4\
chiistliche Metallarbeiterverband in einem Schreiben
m den Reichswirtschaftsrat  daranf  hingewieser
dass diese Auffassung der Arbeilgeberverbinde u
haltbar sei. In diesem Schreiben heisst es u. a In
der Zeit vom 1. Januar bis 30. September 1924 er
melen sich bei der Friedrich-Alfred-Hiille Rhein
usen im Januar 119 Betriebsunfille, Februar 216,
M 3 il 235, Mai 295, Juni 253, Juli 278,
\ugt S September 276, davon 3 mit tod
lichem Au Was nun dic Lage der

zeitliche
Unfiille betriffl, so mag es stimmen, d
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