Nr. 388
nstag, 18. August 1925

» Budapester Stadtanleihen.
pas Ergebnis der Ostender Verhandlungen,

ur Einigung Uber die Budapester Stadtanheihen an der
erenz in_Ostende, iber die wir berichteten, wird uns
~ geschrieben: Das im  April 1923  unterzeichnete
. Abkommen iber dem = Zinsen- und Tilgungs-
¢ fir  die lgrozenhge Budapester Stadt-
»ihen von 1910 und 1911 sowie fiir die in Deutschland sehr
stete 4¥proz. Budapester Stadtanleihe von 1914
ckanntlich im September v. J. dahin verlingert worden, dass
or Stadt Budapest zugestandene Moratorium bis zum 3. De-
er 1925 ausgedehnt wurde. Auf der anderen Seite war
i die Stadtverwaltung verpflichtet worden, im ersten Halb-
1925 Monatszahlungen in Hohe von je 13000 Pfd. Sterl. und
weiten Halbjahr von je 15000 Pid. Sterl. an die Schweizer
ereinigung zur (spiiteren) Verteilung an die Anleihe-
zufithren. Bei dieser Gelegenheit war auch die Ent-
ciner Kontrollkommission nach Budapest vor-
rden, die sich an Ort und Stelle iiber die Gestaltung
Hen Finanzen unterrichten sollte. Die Verdifent-
r vor lingerer Zeit bereits abgeschlossenen Prilfungs-
zogerte sich jedoch immer weiter hinaus.
en machte sich namentlich in bezug auf die baldige Wieder-
les Anleihedienstes ein Optimismus geltend, der recht
o Kurssteigerungen zar Folge hatte. l\:amerztlich 1.|'nr£le darauf
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iiltni und den Leb der Wirtschaft Rechnung zu
tragen. Die grossen Einbussen, die Anlagen, die zu Beginn des Geschiifts-
jahres oder zu Beginn des Kalenderjahres in vollem Betrieb waren und
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Druck und Verlag von Rudolf Mosse in Derlia

Vom deutschen Geldmarkt.

in pCt. im Verkehr erster Banken untere

daher damals in den V y K nd  eing:
wurden, erlitten haben, desgleichen diejenigen Einbussen, die sich daraus
ergeben, dass der Preis der Erzeugnisse nicht mehr den gleichen Gewinn
ergibt wie im Vorjahre, sind nach dem Wortlaut der Durchfithrungs-
besti: ei der ob ein U : mit Verlust ge-
arbeitet hat, auszuschalten. Hierdurch und durch die Fassung des § 20
der Durchfihrungsbestimmungen, welcher feststelit, ob ein Vermdgens-

verlust als wesentlich zu bezeichnen ist, wird die Milderungsvorschrift ,

des § 9 des Steueriiberleitungsgesetzes aber aufgehoben. Der Hansa-Bund
hat in diesen Erwiigungen den Reichsminister dder l;‘_yxmup gebeten, fiir
cine A er iihrten V. i er wr b
mungen Sorge zu tragen, die dem Sinne dgug 9 des Steueriiberleitungs-
gesetzes in gleicher Weise entsprechen, wie den berechtigten Interessen
der Wirtschaft.

#* Die “'l(-llerh(-nlollnnf des Einfuhrschein-Systems,
Im Reichsministerium fir Ernihrung und Land
wirtschaft findet am 18. d. Mts. eine Aussprache statt, die

die  Wiedereinfiihrung des Einfuhrschein-Systems zum

Gegenstand hat. Zu dieser Sitzung sind die Interessentenkreise in weite-
N

em _Umfange hinzugezogen, das heisst also die Landwirtschaft, Aus-
d Einfuhrhandel, Miillereien und Verbraucher. Die Einzelheiten be-
ziiglich der Giltigkeitsdauer und der Vertretbarkeit der Einfuhrscheine
sollen erst nach dem Ergebnis der Anssprache geregelt werden.

einander fiir die Zeit vom 10. bis 15. August 1925.

# Die Aschingers Akt.Ges. in Berlin weist fiir 1924 einen
Bruttogewinn von 2,5 Mill. 2.4 aus. De e Un-
kosten 1,7 Mill. /2.4, Zinsen 103 125 R.4, Abschreibungen auf Inventar

i aftseinri 66084 2.4 und solche auf Wiische und Be-

0, dass in Anbetracht der ie
Budapest fiir das niichste Jabr eine betriichtliche Heraufsetzung
nnten, so dass unter Umstiinden auch an eine baldige Wieder-
es Zinsendienstes, wenn auch noch nicht in vollem Umfange,

n sei. Kurz vor Beginn der Besprechungen in Ostende hat dem
1 nach der Budapester Magistrat eine Entgegnung auf den
indij ion v fentli in der vor allem

i hingewiesen wird, dass dieser Bericht sich derart giinstig aus-
hen habe. wie dies durch die gegenwirtige Lage nicht im
testen gerechtfertigt sei. So hitten die Sachver-

it aller Bestimmtheit darauf gerechnet, dass sich im lanfen-
ahre fiir den Haushalt der Stadt Budapest ein Rein-

s von 4 Millionen Goldkronen ergeben wiirde. Das am 31. Juli
ssene Jahr erbrachte entgegen diesen i iinsti;

un
kleidung 42965 R4. Der Ueberschuss von 454638 2.4 soll u. a.
zur Ausschiittung einer Dividende von 12 pCt. auf die Stammaktien
und von 10 pCt. auf die Vorzugsaktien verwendet werden. Als Aufsichts-
ratstantiemen werden 36744 R4 gezahlt, und auf neue Rechnung
57 204 R4 vorgetragen. Die am 31. Dezember 1924 abgeschlossene Bilanz
zeigt im Vergleich mit der Goldmarkerdffnungsbilanz vom 1 Januar 1924
folgendes Bild (in R4 bzw. G.-M.): Grundstiicke 17 350 567 (15 308 500),
Inventar und Geschiftseinrichtungen 1 (1), Wiische und Bekleidung 1 (1),
Maschinen 1 (1), Effekten und Beteiligungen 3 230094 (82319), Waren
1623 338 (437 019), Kasse 89781 (78682), Kautionseffekten 1 (1), Debi-
toren 75357 (54190), Fremde Zahlungsmittel 879 (52 947), Hypotheken-
amortisation 59 034 (59 035). Passiva: Stammaktien 3 000 000 (3 000 000),
Vorzugsaktien 6000 (6000), Reservefonds 3 000000 (3 000 000), Grundbesitz-
1 Frare

cen nicht nur keinen Ueberschuss, sondern dariiber hinaus sogar
Fehlbetrag von 2,2 ionen Goldkronen. Neben der allgemeinen
lichen Entwicklung haben die Sachverstindij
lic

cinem Umfange zu erhéhen, der ein
enstes_ausreichend zu sichern vermag, so wird von seiten der
ser Stadtverwaltung — nicht so sehr mit Unrecht — darauf
dass eine Erhihung der Werkstarife in dem geforderten Um-

5077250 (5077 250), Umbau und Neuausstattung 1163 033
(1163 033), tellung 850 000 (850 000), Hypotheken- und Kaufgeld-
schulden 686 059 (2 309 850), Riickstindige . Steuern 304 643, Laufende
Verbindlichkeiten 1373149, Vorausgezahlte Mieten usw. 334 283
(656 266), Interimskonto — (10296). Einem Auszug aus  dem
Geschiftsbericht entnehmen wir unter anderem folgende
Ausfiihrungen der Verwaltung: ,Wir waren in der Lage, durch-
greifende Verbesserungen unserer Restaurations-
betriebe vor h durch Angli cines allen *Anforde-
rungen der Neuzeit ‘Wurst- und F orkaufes. |
Besetzung unserer Hotels war gut. Die Gesamtlage dieses Zweiges

gesamte Bevolkerung von neuem auf das be-
und dass sich die hieraus bestimmt zu_erwartenden Folgen

kann sich jedoch erst dann zur vollen Bliite wieder entfalten, wenn der
Fremdenbesuch D ds wieder einsetzt. Trotz des flotten Ge-
hi ist die R it unserer Betriebe durch eine Unsumme

icht iibersehen lassen. Um eine unnétige i
irgend moglich zu vermeiden, habe man von einer Bekannt-
r Erhihungen vorliufig noch abges¢hen. Unter diesen Um-
var eigentlich darauf zu rechnen, dass sich in der Ostender
an der auch Deutschland teilgenommen hat, noch schwere

hiedenheiten zwischen der Stadt Budapest und ihren aus-
(vldubigern ergeben wiirden, zumal sich die stadtischen Ver-
eine ihrer i Lei: 50 lange
d moglich striubten. Der einigermassen schnelle Ab-
dieser Verhandlungen hat nach den wenigen bisher
Mitteilungen offenbar nur durch i Kon-

von Steuern in einer Hohe und Menge beeintrichtigt, wie es_der
Staat keinem anderen Gewerbe zumutet. Allein an Steuern (Betriehs-
steuer, Umsatzsteuer, Weinsteuer, Biersteuer, Tabaksteuer, Logier-
steuer, Beher ,  Lustbarkeitss usw.) war die Auf-
bringung eines Betrages von rund 3342000 2.4 notwendig. Unser
Grundstiickskonto hat durch mehrere Neuanschaffungen eine
Erweiterung erfahren. Unsere Bickerei- und Konditorei-Betriebe in
der Sophienstrasse werden in absehbarer Zeit den steigenden Absatz-
verhiiltnissen rdumlich nicht mehr gewachsen sein. ‘Wir sicherten uns
daher die an_unseren Zentralbetrieb anschliessenden Grundstiicke

en der Auslandsglaubiger zustande kommen
Danach werden jetzt die noch vorhandenen Zahlungsriick-
nitber den in Basel festgesetzten Betriigen mit den bisher

I gezahlten 450000 Pfund verrechnet. Dariiber hinaus aber

m der Stadt Budapest nicht, wie urspriinglich vorgesehen, nach
. Januar 1926 wesentlich hohere Zahlungen fiir die in Frage
len Auslandsanleihen auferlegt, sondern sich in anbetracht der
Finanzlage der Stadt gendtigt gesehen, auch weiterhin
bedeutende Z lungserleichterungen zu ge-
Erst 1934 sollen demnach die Zahlungen in voller Hohe er-

Strasse 37/38, um dortselbst ein Fabrikgebiude fiir obigen
Zweck zu errichten. Des weiteren kauften wir die grossen Eckgrund-
stiicke Friedri 78, Ecke Strasse 21a, die spiter
durch Umbau unseren Zwecken dienstbar gemacht werden sollen, eberi-
s0 das. Grundstiick Potsdamer Strasse 57/58, Ecke Biilowstrasse 85, in
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K.-N. Im Gegensatz zu dem Markt fiir Wirtschaftskredite, der in
der Berichtswoche unverindert knapp blieb, wurde der offene
Geldmarkt (also der Markt der von Bank zu Bank gehandelten
Gelder) ausserordentlich leicht. Wir haben bereits im
letzten Geldmarkt-Wochenbericht die Griinde angefiihrt, die auf eine
kommende sehr starke Erleichterung hinwiesen; nun kam auch tat-
siichlich die Erleichterung im Laufe der Berichtswoche, und zwar in
einem solchen Masse, dass in den letzten Tagen nur ein geringer Teil
des st ld werden konnte. Der Satz
fiir Tagesgeld stellte sich demgemiss gestern bereits auf 7 pCt.
fiir ersto Geldnehmer, das heisst, es wurde die unterste Grenze erreicht,
bei der eine Abgabe von Tagesgeld noch lohnend ist. Bei einem Satz
fir Tagesgeld unter 7 pCt. wird nimlich die Einlage des Geldes bei
der i i bzw. der Seeh als  Deposil
gegeniiber der Anlage in Tagesgeld selbstverstindlich bevorzugt. Fiir
Privatdiskonten verringerte sich das Angebot angesichts der
Lei it auf dem ) dass sich die Nachfrage
auf ein Vielfaches des Angebots stellte. Der Satz fiir langsichtige Bank-
akzepto wurde aus diesem Grunde zweimal nacheinander um jo 3% pCt.,
das heisst von 7% pCt. auf 7% pCt. herabgesetzt. Dieser Ermissigung.
folgte die Herabsetzung fiir kurze Sicht von 7% pCt. auf 7% pCta
Warenwechsel mit Grosshankgiro blieben( wie immer) auch in
der he Die Lei

welchem sich bereits seit 20 Jahren eine unserer e
befindet. Das neugeschaffene Konto ,Effekten und Beteiligungen®
enthilt unseren im vergang: Jahre er Besitz an Aktien der
wGeka" Geschifts- und Kontorhaus A.-G., der Besitzerin des bekannten
Ps in der T i 13 ii der Kaiser-Wil-

werden in der Erwartung, dass sich der
bis zu diesem um acht Jahre Termin
ert haben.  Die nach dieser Regelung gegenwirtig einkommenden
igen lassen eine ebenfalls urspriinglich vorgesehene Tilgung
apitals noch nicht zu. Ib wurde von der Konferenz
liesen Termin gleichfalls hinauszuschieben und die Tilgung
) Jahre zu verlingern und damit also eine Gesamt-
re zu verteilen,
hsten acht Jahre sind demnach nur die Zin.
ihlen, eine Fesistellung, dip in bezug auf das Basler
nicht unwesentlich erscheint. Bekanntlich gehen stimt-
/ahlungen der Stadt Budapest bei der Schweizer Banken-
icinz auf ein Londoner Spezialkonto der auslindischen An-
libiger ein. Die Verwendung dieser Betrige sollte von
clung der Anleihebesitzer geregelt werden, wenn die
tdlungen fiber eine endgilltige Regelung der Budapester
hiulden begonnen haben. Es war hierbei ausdriicklich
ki worden, das die Bankenvereinigung iiber die bei ihr
ren Betriige freies Verfiigungsrecht zugunsten aller
‘ubiger erhiilt, wenn vor dem 1. Au

ustande ge-
Zum mindesten ist es noch sehr fraglich,
1 Uslende getroffenen Vereinbarungen als endgiltige
Ung im Sinne des Basler Abkommens angesehen werden

hel und den re
worbenen Mehrheitsbesitz an Aktien der Berliner Hotel Gesell
schaft. Letzterer gehort das ,Hotel Atlantic”, ,,Der Kaiserhof*, sowie
das ,Hotel Baltic" am Stettiner, Bahnhof. ~Die Erhihung des Waren-
bestapdskontos resultiert aus dem erheblich vermehrten Umsatz in
unseren uf der Passivseite ist die Ei des
Hypotheken- und Kaufgeldschulden-Kontos bedingt
durch die erwiihnten Grundstiicks- und Effektenneuerwerbungen, soweit
diese nicht aus laufenden Mi Aussich-

im er-
1 11-

Mitteln beglichen wurden. Die
ten des laufenden Geschiftsjahres konnen im ganzen als nicht un-
giinstig bezeichnet werden, wobei vorausgesetzt wird, dass L wir
nicht nur von weiteren steuerlichen Belastungen verschont bleiben,

oc| auf dem Geld«
markte wirkte sich aber auf das Angebot insofern aus, als die Vers
kiiufer in den letzten Tagen mehr als bisher auf den Satz hielten. Ueber
Banksatz wurden Warenwechsel nicht mebr angeboten, in den letzten
Tagen sogar ausschliesslich unter Banksatz mit 8% bis 9 pCt. Den
Gegensatz zwischen der Anspannung auf dem Markt der Wirtschats-
kredite und der Leichtigkeit auf dem offenen Geldmarkt zeigt am
besten die Tatsache, dass Monatsgeld, trotz der geringen Nachfrage
der Borse, nur sehr schwer erhiltlich war, Die Beschaffung des einiger-
massen linger befristeten Geldes, das in Industriekredite umgewandelt
werden konnte, sowie die Geldbeschaffung durch Verkauf von Waren-
wechseln (die nur mit einer Lauffrist von iiber einem Monat usance-
missig sind) stosst eben auf Schwierigkeiten.
Nachdem iiber eine bevorstehende Diskontherabsetzungin
Oesterreich schon seit langerer Zeit gesprochen wurde, gingen
i Geriichte iiber eine bevorstehende weitere Ere

sondern dass die den un Ibetrieb ganz
driickende Hiirte der Steuergesetzgebung abgebaut wird.*

#* Die A i Ein- und A m, b.
M. in Ligu. in Berlin gibt im gestrigen Reichsanzeiger die Auf-
losung der Gesellschaft bekannt und fordert ihre Glaubiger zur Mel-
dung auf.

% Auf der Vollversammlung der Industrie: und
Handelskammer Altona gelangte eine Entschliessung
zur einstimmigen Annahme, die von der Regierung einen Abbau der
Ausgaben fiir die ,iffentliche Hand" verlangt.

#* Die 11. Hamburgische Textilmesse wurde, wie uns
gemeldet wird, gestern feierlich erdffnet. Sie charakterisiert sich
diesmal durch einen starken Anteil des Auslandes, von dem ctwa
2600 Firmen eingeladen waren. Wie verlautet, sind auch schon haupt-
siichlich mit Dinemark gute Umsitze getitigt worden.

. Der vorgesehene Termin ist cbenfalls nicht i

also die Bankenvereinigung berechtigt und wohl
e, die bisher angesammelten Betrige zu
raufnahmedes Zinsendienstes auf an-
ldbasis zu verwenden. Zweifellos sind aber in Ost-
1 dieser Richtung bestimmte Massnahmen erdrtert
dass es in jedem Fall verfriiht erscheint, eine Neu-
¢ hereits ffie die allernichste Zeit zu erwarten, obwohl
lich die Moglichkeit durchaus besteht.

ich i
n

liciten des hereits bekannten Ergebnisses der Ostender Ver-
r Stadt Budapest mit ihren auslindischen Anleihegliiuhigern
hf. Z1g." folgende: Bisher waren von der Stadt Budapest auf
aster  Ab) und der 7 bk i

* Gl ng der B 1- und Lei
Jacob c Si in in Breslau

= ]
Bei der unter icht stehenden B und
handlung Jacobowitz & Silberstein in Breslau_wurde
laut ,Konfektionir" in der ersten Gliubigerversimmlung ein” Status
vorgewiesen, bei dem die Aktiven zirka 193700 4, die Passiven zirka
433000 # betrugen. Die Firma machte ein Vergleichsangebot
von 50 pCt., zahlbar in vier Raten. Forderungen bis 100 .# und auf
iese Summe ermiissigte sollen voll bezahlt werden. Fiir die letzten
ei Raten von zusammen 25 pCt. soll die Firma noch einen sicheren
Biirgen innerhalb 10 Tagen einbringen.

¥ Hamburger Warenmiirkte vom 17. August, Reis  Der
Markt verlief ruhig, die Grundstimmung war aber als fest zu be-
acichnen. Burmah II loko stellte sich auf 16 sh., Valencia auf 239 sh.,
Oktober und_erste Hilfte November neus Ernte 23 sh., Siam 21/8 sh.,
Bruchreis al 13/8 sh., Reismehl loko 13/0 sh., Patna 8|

ns
d. Sterl., in 1924 140 000 Pid. und im ersten Halbjahr 1995
rezahlt worden. Fiir das zweite Halbjahr 1925 sind
i zahlen, das ergibt zusammen 314000 Pfd. Dazu treten
© des 10prozentigen Aufschlages zu den Tarifen der Buda-
chen Strassenbahn usw. Mindestens hat die
loch 450000 P fd. einschliesslich der bereits erwiihn-
“n zu leisten. Dieser Betrag soll zur definitiven Ab-
bis Ende 1925 filligen Kupons verwendet werden. Die
en Stiicke werden so behandelt, als seien sie nicht aus-
isendienst der Anleihen  wird, wie vorgeschen, ab
o wieder aufgenommen werden, und zwar zu 75 pCt. fiir
(o) lnf Jahre, d. h. fiir die in Deutschland speziell interessie-
(moz. Anleihe von 1914 mit 3% pCt. pro Jahr und von da an
) also mit 45 pCt. Ausserdem wird vom neunten Jahre,
b der Tilgungsdienst wicder aufgenommen werden, wobei

oké 20 sh.' Auslandszucker ruhig bei hehaupteten
Preisen, Tschechischer loko und August 16/41i—16/734, November-Dezem-
her 15/ 6, Java loko und demniichst eintreffend 16/3—16/5%.
Kaffeo Der Konsum zcigte lebhaftes Interesse am Handel. Auch
fir auslindische Rechnung gingen hier und da Parten zu den letzten
Preisen aus dem Markt. Oel. Leinol war rickgingig. Harburg prompt
stellto sich “auf 93,50, August auf_ 3, September-Dazember auf 9250,
Holland prompt bis Dezember 5314, Januar-April 12% Gulden. Lokoware
¢t 5212 Gulden. Auf den ibrigen Marktgebieten war die Stimmung
bei regulirem Bedarfsgeschift fest. Schmalz fest. Steamlard 4204,
Purelard 44%—44%, Dritteltonnen 45% Doll.
¥ HMamburg, 17. August. Kalfee-Terminnotierungen. (Nichtamtl.)
September 95% B., 98% G., Dezember 0413 B., 04% G., Miirz 8% B., 88 G..
Mai 8613 B., 86 G., Umsatz 1230 Sack. Tendenz ruhig.
Hamburg, 17, August. Kautschuk per September 660635, per

¥*
Oktober 630—620, per November 605—bS0, per Wezember 580—340,, bez. 560,
per Januar 560—300, per Februar 510—500, per Marz 520—500, Matt.

Budapest entweder durch Riiekkauf oder durch A

‘i Diese i1 Ostende getroffene Vereinbarung stellt sich als
ftrreinharung heraus, die von den Gliubigern erst dann
|t werden wird, wenn, dies vom Budapester Biirgermeister

M 20, September 1925 geschehen ist.

er der Finanzen hat der Hans:
wimerksam gemacht, dass wichtige Teile der Durch-
‘imungen vom 30. Juli 1925 zum Steueriiberleitungsgesetz
itz selbst nicht in Einklang zu bringen sind. Dies gilt nach
Hansabundes vornghmlich von den 8§ 26 und 20 der Durch-
"mmungen. Die AW, in der nach § 26 festzustellen ist, ob

U5 Steuerpflichtigen ein wesentlicher Verlust vorliegi, ist
bt des Hansar| nicht geeignet, den tatei Ver-

b SR
abe an den Reichsminist

c g von der Firma A. Lewin,
Berlin C. 2, ierungen des Bremer Vereins fir Terminhandel in
Baumwolle. Nordamerikanische Baumwolle Basis middling, nichts unter
loko middling. nach den_Bedingungen des Vereins, Preis pro 1 Ib in
USA-Cents netto Kassa, Janu 9 25,07 B., Marz 25,08 G., 25.19 B.,
Mai 25,34 40 G., B., September 25,24 B., Oktober
3,77 G, 2 M G., 25,16 B,

missigung der Bankrate von England um. Die Ge-
riichte, die in England bereits seit einigen Tagen verbreitet wurden,
sind von der englischen Presse als unwahrscheinlich bezeichnet worden.
Gestern fiel jedoch der Privatdiskontsatz in London von 4 auf 3% pCt.,
0 dass man driiben doch mit der Méglichkeit einer weiteren Diskont.
herabsetzung zu rechnen scheint. Im I -sammenhang mit der Er-
lei auf dem i Geldmarkt sprach man viel davon, dass
den deutschen Banken Geld aus England etark angeboten werde, Ein
vergrossertes Angebot ist in der Tat bereits seit mehreren Tagen zu
beobachten.

Aus dem letzten Reichsbankausweis war ein Zufluss an De-
visen zu ersehen, der auf ungefihr 25 Millionen 4 geschiitzt werden
kann. Angesichts dessen, dass von der Reichsbank bereits seit dem April
per Saldo immer nur Devisen abgeflossen sind, ist es nicht ohne Bedeu-
tuag, dass aus den letzten zwei Ausweisen ein Devisenzufluss ersicht«
lich ist. Dieser Wechsel scheint eine unmittelbare Folge der Bess e~
rung der Handelsbilanz in den letzten Monaten zu sein, Im
Zusammenhang hiermit ist es sehr interessant, dass der Privatdiskont-
satz in erheblichem Masse herabgesetzt wurde. Der Privatdiskont-
markt schwankt, wie wir an dieser Stelle bereits ofter ausgefiihrt haben,
stiindig zwischen zwei Extremen: in Zeiten knappen Geldes erscheinen
auf dem Markt keine Kiufer, in Zeiten fliissigen Geldes schrumpft das
Angebot auf ein Minimum zusammen. Nun war der ganze Monat Juni
einschliesslich Ultimo Juni und Ultimo Juli ausserordentlich knapp, aber
der Privatdiskontsatz wurde trotz dem Mangel an Kiufern niemals
hinaufgesetzt. Es ist sehr auffallend, dass demgegeniiber bei der
Verkleinerung des Angebots in den letzten Tagen der Satz sofort
erheblich herabgesetzt wurde. Man geht wohl in der An-
nahme nicht fehl, dass sich die Reichsbank fiir den Fall, dass die Besse-
rung der I i und die Devi: iisse bei der Rei an-
dauern sollten, durch die langsame Senkung des Privatdiskontsatzes,
eine spitere Disk ontherabsetzung vorbereitet. Die
Reichshank verfolgt ja bekanntlich seit langem die Politik der Sen«
kung des Zinsniveaus, trachtet aber eine Herabsetzung der
Bankrate immer erst durch eine vorangehende Ermissi-
gung des Privatdiskontsatzes zu rechtfertigen. Dies
war auch bei der letzten Ermissigung der Bankrate von 10 auf 9 pCt.
der Fall. In der niichsten Zukunft kommt aber eine Diskontherab-
selzung. wie wir hiren, u. a. schon deswegen noch nicht in Frage,
weil bei ermissigten Zinssitzen dic Marge  zwischen M. und
Devisenleihen zuiklein wire, so dass der Zufluss von Auslandsgeldern
gefihrdet werden kénnte.

% An der gestrigen Berliner Nachborse erfubren die
Kurse bei ganz minimaler Umsatztitigkeit keine w esentlichen
Verinderungen. Man hirte Phinix mit 57% pCt., Gelsenkirchener
;:mE 44 pCt., Harpener mit 81% pCt.. Hochster Farben mit 1113 by

25,
¥ Amtliche P der B
Terminnoticrungen: Kupfer lustlos.
August 123,75 B., 122, T 123, B.,
B., 12475 G., November 121 5
Januar 12750 B., 12700 G
tember 16,7 5

)

.

Ab 2,10 Uhr mitta
123,25 G.. 2

eptembe,
B.. 125

B., .00 2
Januar 7325 B., 122 G

5 vom M. August.

Amtliche
B #l%‘ G. 9;'.-3

m*‘l:ondon& lg:&nu-lcllnnouemnl. Silber loko 327/se,

r pCt.,
Farben mit 111% pCt., Darmstidter und Nationalba;

108% pCt. und die Gproz. Reichsanleihe mit 0,125 pCt, RN

#* Fr ter Ab. e. An der Ab m:

eine gewisse Exholung geltend, doch war die Umsuzlitlll?et& ::::
ganz gering.  Auch auf den Anleihemirkten ging fast nichts um.
bproz. Deutsehe Reichsanleihe 0,130, 3%proz. preuss. iomoh 0,200, Adea
7944, Darmst.-Nationalbauk 109, Deutsche Bank 112}4, Diskonto 102% G.,
Dtesdner Bank 100, Mitteld. Kredithank 93 G.. Reichsbank 1214, Kali
Aschersleben 118%, Mansfeld 58, Phonix 58, Rhein. Braunkohls 100 Gy
Rheinstabl 48% G. Adlerwerke 46% G. A.E.G. 1%,

|
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