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Der neue Bericht Parfer Gilberis.

Gudsziel: Fefle Reparationsjumme,

it Deutidyland iiberiduidet?

Bon
M. J. Bonn.

Man fann die Frage, 0b Deutidhland iberjchuldet ijt odex
nidyt, vom jiatiftijchen Standpuntt aud priffen. Ytan 1wird
bann ju dem Grgebnid fomumen, dap bei ridhtiger Verwendung
der aufgenommenen Anleifjen von einer Meberfdjuldung nidt
bie Rebe fein fann,

Wenn trokdem Warnungen bon aupen ergangen find, fo
barf man eimnal nidyt vergefien, dap — rein {dhematif) —
per Jominalwert der jahrlidien Dawed-Jahlungen bei eincr
jinfprojentigen Beryinjung einer Anpenveriduldung von 40
big 50 Milliarden Golbmart entipridit. Ueberdied pflegt e
intelligenter Warner feine Stimme nidyt ju erheben, wenn die
Gefahr. die er ju verhitten judht, bereits ftatiftid) nadyweisbar
ijt; ev warnf, damit fie nidht eintrete. Der Huuweis, die be-
Hauptete Gefabhr fer nod) gar mdit vorhanden, widerlegt nidjt
den MWarner, {ondern vedjtfertigt ifn, wenn fie die Einfidtas
Iofigfeit ber Gewarnten eigt.

Das Ueberweifungdproblem, dad Seutichland ju
ibfen Bat, ijt nur durd) feinen politijdhen Charatter und viels
feicht durd) die Grife der in Betrad)t f @

Die Berivauensbafis geidiafien.

Cntgegenfommendere Formulietungen des Beridjis. — Das
Syffem des Transferidjuies. — Reidjsbahniinanzicrung und
Prioritilsirage. — Clalsfragen und Anicihebediirfniffe.

Die brieflide Ausdeinanderfepung
tiondagenten und Ddem  Meid)sfinanjmin
MWodpen ftattfand, hat jeiverzeit grofes Uuf
den Gindrud hervorgernfen, ald vb wiidjen d
und ber deutiden Regierung fo erheblidie Meinungs
bejtehen, daj Dad freundidjaitlidhe Juiammenarbetten ifarf getriibt

awifdien dem Repora
fter, Ddie wor cinigen
und f

Heute Urteil im Urensdotier Prozed.
Judibausanirige gegen beide Ungeflaglen Sdmeljer.
(Telegramm unjered Sonde:zforrefpondenten,

W. K. Jranfjurt a. d. Oder, 16. Tegember

new. (S Problem it e alt. @8 ijt bidher immer fo geldit
worden, daf wihrend emer langen Frijt die Schuldnerjtaaten
jnuner wieder neue Anleifen im Ausland aufnahmen, mit
Denen fie die alten Forderungen ifrer Gldubiger befriedigten.
e taten dag, bis fie entweder wirtidaftlich fo eritarft waren,
baf neue Kapitalzufubren iiberfliijfig wurden und die Rid-
sahlung fchlieplid) beginnen fonnte, ober big fie die Grenje
per  leberjchuldung iiberfdyritten Hatten, wasd fid) im
Jujammenbrud) audjprad). Dann 1t der internationale
Ausqleich) durd) Banferott geregelt worden,

Die deutiche Neparationzidhud wird durd) Einjahlung von
Nabhresraten auf bas Konto ded Reparationsagenten abgetragen.
Gines 3ahiungéeinjtellitng ded Reiched ift nicht mdglich, weil die
verpidndeten Gmnahmen automatiicy einlanfen und aflle Ber-
pilidgtungen itberdecen, felbjt wenn das freie Budget in Stirde
gelyi. 1leberdied ijt die lebertragung an die Gldubiger nidht
in die Uebermeijungamwilligleit des Schuldners geftellt, fondern
in dicfenige Ded llebertragungdaudichufjes, dev die Stabilitdt
der Ddeutichen Wdbhrung dabet ju bevidfidhtigen hHhat. Wenn
Dames-BVerpilichtungen und Privatanleihen in einem gegebenen
Siugendlict mefr auzmadien, als Deutidjland 3 verjinjen ver-
maq, fonnte die Frage gejtellt werden, reldje dec beiden
Gruppen ohne Wahrungsgefdhrdung juerit befriedigt wer-
den foll,

Man witd dann praftiidy die privaten Anleihen nidt note
dend werden laffen.  Wenn fie einigermapen wedmapig
verwendet worden find, Haben fie die BVafis fiir die Dawess
Jahfungen verbreitert,  Man wird feine Rueditfrije Herauf
bejhmbren, durch die die Audzahlung im Audland itberhaupt
unmbglid) wird, weil jelbit eine jtarfe Grhdhung ded Disfonts
in diefem Falle feine neue Sapitaljufubr bewirvt, mit Dderen
Hilfe Uebermweifungen getatigt werden fonnten.

Qn einem geordneten Staatdwefen jtellen Ldnder- und
Gemeindeaniagen vom Standpunft des Gldubigers aus eine
beffere Unlage dar ald die Anleihen von Privatunternehmuns
qen.  Jtotleidende Privatunternehmen tommen ohne weitered
in Vergug. OGememden und Vinder — bvom Inflations:
ichwindel fei hier abgejehen, obwohl defien Gd:a_tte& feute
jther der gamzen Streitirage liegt — tonnen auf die Eajden
bes Gteuersahlers juriidgreifen. Tom Standpunft der: Re-
paration aud gefehen ijt dag cin Nadyteil. Der ausldndifdye
Sldubiger einer uotfeidenden Privatunternehmung verliert
jein @eld frither 3. V. an amerifanijdhen Gifenbahnen. Rot-
leidende Gemeindes oder Staatdunfernehmungen miifien
weiterzahlen, wenn nidt die 3ablungsunjibigleit al3
3ahlungsumwilligfeit gelten joll. Der Banferott, der die Ber-
viligtungen ded Schuldners mit feiner Ceiftungsiabhigleit in
finflang bringt, fann bet ifentlichen europdiidien Kdrpers

G
ichaften heute nidht ftattiinden. Die deutjdhe Bahlungdbilany,
bie durch den Banferott diberjchuldeter Privatunternehnruns
aen enflaftet yerden fdunte, wird durd) die Fortiepung von
Yualandsyahlungen aud difentlichen Verpflichtungen ieiter
bejhwert, ©b produftive Anlagen geplant waren oder nidt,
iit nicht dag Gnticheidende: Die Rentabilitdt hangt nicht von
der Abficht ihrer Schopfer, jondern von ihren Erfolgen ab,
Die Reparationaleiftung will durd) Vejteuerung Kauffraft
an bas dAusland itberleitent und im Jnland durdh Drofielung
ber Nachfvage ein niedvigeves: Preisniveau und evleidjtevte

Der Oberftants it Dr. Nothe flellte heute am SHinf
feiner Antlag die Straf dge. @r beantragte jieben
Jahre Judithaus und jehn Jahre Ghrverinft fidr Anguit
Shmeljer und uenn Jahre Judithaué und jehn Jahre
Ghroerinft fiir den Bater Panl SHmeljer, der der Ans
ftiftung jum Totidlag iiberiithet fet nnd als der eigentlidye
Sduldige erideine. Der Cherflaatdanwalt beantragte
aufierdem dic fofortige BVerhajiung Poul SHmeljere.
Nad) dem Plaidoyer ded Rechtsamwaltd Juliudberger jog fid) das
Gericht gur Beratung auriid und verfindete dann, daf der Unix
auf Berhaftung Paul Sdmelzersd abgelehnt wird,
weil bdad Geridit nidht  den Gindrud einer vorzeitigen
Stellungnahme gum Urteil auffommen lafien wolle. Dad
Nrteil wird morgen gefdlt werden. (Siche aud) S. 3.)

jet, weld)es dod) die Grund file eine beraitnjtige Lojung der
Yieparationsjrage bildet. Der focben eridyienene Jahresdberidt
des Mepavrationsagenten fiix bag bdritte Repara-
tiondjahr geigt jeded) erfrenlidjerroeife, da der Meimungéanus.
taufd) mit feinen geihweuigen Sdyivien tatfadlid) widit 3m eimer
Bevidiledterung der Vejichungen gelfihrt, jondern eine
erfremlidie Sldarung dev Lage Herbeigefithet hat. Jn erjter
Qinie ift Diefe giinjtige Wirfung wobhl auf de MHeformmage
nahmen der dDeutiden Megievung guridiujihren,
wie fie fid) insbefondere tm dem newen Gtatsenbwurf dofumentieren.
Dic Arbeiten an der Verwaitungsreform find ja ned) nidht fo weit
vorgefdritten, um eine fic)ibare und fithlbare Gntlaftungdwirfung
au diben. Der Mepavationsagent jtellt daher im lepten Teil der
Ginleitung audy fejt, daf er vor und nad) dexr Abfendung des fo-
enannten Memovandbumé jahlreidye Ausdfpraden mit dem
Reidysfinangminifter hatte und betont ausdriidlid), dap es fid) fietd
nur um fad)lidje Meinungdveridiedenheiten auf dem
(ebiete der Finangpolitif und Verwaltung Handelte, und dafy diefe
Verhandlungen jtetd in freundidaftlidem Sinne gefihrt
wurden.

Dementiprechend ift iibrigens der gefamte Ton des Beridhtd nidit
nur fehr viel verbindlider af# der ded Memoranbums, dad ja ure
fpringlid) nidyt fiic die Verdffentlichung bejtimmt wav, jondern aud)
erheblid) vecbunbdlidier al8 in dem Jwifchenberidht vom Juni 1927, in
dem Ber Reparationdagent, fo bevechtigt aud) mandpe feiner Kiagen
waten, gweifellnd vieled zu jdarf beurteilt hat, wetl ihm die cnge
Berbindung mit der deutichen Verwaltung, Praxis und ihren hijtort-
jchen Bedingtheiten fehlt. Tafiic betont der ReparationBagent, der

Stemorandwin und Antwort fehr ausgiebig sitiert, ouberordentlid
ftarf und an verj enen Stellen, wie fehr dic dentidhe Res
glecung bemitht ift, cuf dewm Gebicte der Finanzpolitit der
Yinfolahung dev wudgaccn eutgeceajuiveicit,
Ter Geijf ded biedm Heri acht  am
Sdiinfadia
ool

w0

it

rfungen %

Madyten 3u
ung 3n ficgern.
€ )

haen 2u Yo ¢
idhjte WMap von Trankferies
on inan wurbe nidyt
voraug, daf Deutfd)land

su erfeidjtern. Teu

Sinn de ax, parationgproblem einer prgmhjhm
Erprobung audzufeien, dau felbjt die pratiiiden Mbglidteiien
herausarbeite. Tie Bovautlepung dafitr fei jedod), dafy Dentid)

fand jeine Geidifte vorfiditig fithet und nidit Cinnahme:
quelfent und Sredit dnedy ja HoYe wdgaben wad #ers

iafiige Unleifon der dffentiiden Stelien [dadigt. Diefed fet
fury gelagt, die Thefe ded Mo wumsd vom 20. Otivber 1927 ges
wefen, uub e& Llgibe Tie eingige f i ftent
mit Tranzferidjuy arbeiten fonn Die

feierliche Grflarung abgegeben, daj fic alled tu , was in ihrer
Madyt fiehe, um ihre Dowed-Verpflidjtungen su erffillen, und ed fei
eemutigend, daf; dic Regicreug bereitd einige O fuahmen
auf dem Gebiete der Finaunjreform cegriffen hase. Dad end-
qit(tige Nrteil hange jedoc) von den praitijen Erfolgen ab, bie
Deutfd)land bei der Eindit mg det vben gefentigeichneten Tendengen
aut fibermapigem Unggeben und Leifen [ Sla cf) mitfie man bet
D i ie i » Sdwicrigleiten beriid-
j ot and ic @dwiden, dic elitein

] Syftem des Transferiduies unbedingt anpaiten
mitfen. Gerade dicfe Gxiften deo Trauncjeridules finne
dle 2Wivinng haven, Deutid@lands dijentlide Gewalien vor
ven Folgen ihrcr eigenen Sandinngen ju jdiijen, wikrend
auf der anderen Seife die Unfidiesheit i being anf den Ges
famthetrag ver Reparationeverpilidtungen unvermeidiid
dafin treidt, ivcrall in Dentidland die normale Juitiative
u Hemtaen, und cqug ouf Mafnahmen,
Diecunbedin Canded [tegen. €%

it

bejteht geg n nur folgende Alters
native: ) neverpfliditung  wird  ends
aiilitq  feftgcleat, ofme jeden  Ivaunsjeridug. Tie
Camperitindige: deuteten  midht an, wann  ihrer  Meinung
fine Regelung,  de ben Jnteveffen  eller

¢ gten geredht wird, mi jein fann.  Jhr Tlan folite eine

JwifdeniBfung darl
nody i diefer Lerio vitfens begriffen, und bevor ein end-
qitltiges rteil mdglicy ift, find wweitere Grinhrungen nitig, Dex
Meparationsagent jchreibt worilic): ,,2Aler das Bertraven ift im
aillgemecinen bereite Hergeftellt, und diec Beweife dafiir jeigen
fidy saflveidh. G it in Der Tat dev wefentlidie Faltor fitr die (38
reidjuitg eined alle Defriedigenden fommens, wenn die Jeit fiiv
ein folches gefonumen tjt. 1lnd da die Beit weiter fortichreitet und
die praftifdien Griahrungen fich haufen, wird alimiblid) farer, dak
ywedbsr pag Reparationsproblem nod) eines der anderen Puobleme,
bdie bon ihm abhiangen, endgi Qeloft witd, bevor Deutidyland eine
bejtimmte Aujgabe gejtelit ijt, die ¢35 auf eigene BVeranhworting
ohne fremde leberwadiung und ofme Trandferidup au Idjen hat.
Tas ift, glaube id), die widtigfte Lefhre, dic man aud den ver-
floffenen dbret Yafhren zchen fann, und ihrer follfen alle
Betetligten dauernd eingedent fein, wihrend die Durd)fiihrung des
Planes fich abwidelt. T
Diefe Sife, mit denen Parfer Gilbert feinen Vericht dhlicht,
ftellen offenbar das widitigite Mrteilindem Shriftitiid
dar. ‘Barfer Gilboert exfennt an, daf die Jeit nod) nidht reif ijt.
aber er betont mit dex ihm durd) feine Stellung auferfegten Referve
audy feinerfeits, daf die Fejtfteilung einer endgitltigen
Summe dbad crftrebenswerte Jrel ift
(Weitere Audjiige ous dem Berid)t des Neparationsagenten bey:
offentlichen wir auf Seite 3.)

ftellen.  Wir {ind

el L

Ausjuhrmodglidyfeiten herbeifithren. Ausdland3anleihen wirfen
diefem Medjanidmusd der Kauffraftfdmalerung und der
Preidminderung voritbergehend entgegen. Grjt wenn die mit
ihrer Hilfe hergeftellten und betriebenen Produttionsanlagen
fteigenden Warenmengen ju berminderten Probuftionstojten
exjeugen, fommt diefe voriibergehende Preidjteigerung gum
Gtillitand, um jchlieflich, wenn der Kapitalzuflup aujhvet, ju
faflenden Preifen und ju erneuten Grporvten ju fithren.

Dag gilt aber nur, wenn o8 fidh nidht um Fehlanlagen
handelt. Wei deren Produften rird der Preidfall erjt ew-
freten, iwenn ifre Unvertduflichfeit ju gewinnbringenden
Preifen erwiefen ift und wenn der ShHuldendrud ju Sanie-
rung und Liquidation gefithrt hat. Dann reidht der Grivag
wr Sduldenverginjung nidht aus; die Auslandsverpflichtun
witd automatijc) gejchmalert, Borausjepung Hierfiiv abe

ift, daf bdie betreffenden Sudujtvien nidit durd) politiidie
Mapnahmen ihre Preife finjtlich ju jteigern vermdgen, um den
Gntwertungsprojes und damit die Sanierung aufjubalten.
Tun fie das doc), dann ijt die gute Konjunftur nidt die
Jrudt der Rarionatifierungderfolge, fondern
ter Rationati)jterungsaudgaben. Grjt wenn Ere
folge in Fovm einer Mentabilitat vorliegen, die nidht aus
fiinjtlich gefdyraubten Preifen, fondern aus Preifen ftammt,
die Ausfubhrjunahme gejtatten. ift Ddie Kapitalverrvendung
rvicdhtig, d. ). ertraggebend und fdjuldentilgend gewefen. An-
bernfalld trdgt fie den Charafter einer ,Hadinflation”, deven
ftoften duvd) allgemeine Preisjteigerung von der Allgemeie
Deit fo [ange getragen werden mup, bid die Ausjdyreibung
burc) Sanierung auf den audwdrtigen Geldgeber itbermalst

witd, BVei dffentlichen Unternehunngen fpringt der Steuer»
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