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,»Deutschland ““verbrannt —Bergmann enthiillt

Bessere Kapltalversorgung

Starke Abnah der A h
Industriefinanzierung mit Hilfe des Aunlandes
Von

Dr. Adolf Roeder

Die Entwicklung des deutschen Aussenhandels zeigte
1 den letzten Monaten eine stindige Erhthung der Ein-
fuhr, der keine entsprechende Vermehrung der Ausfuhr,
mitunter sogar ein Riickgang gegeniiberstand. Infolge-

ssen stieg der Einfuhriiberschuss von dem im Mai dieses
Juhres verzeichneten Tiefpunkt von 191 Millionen Mark
auf 268 Millionen Mark im Juli. Diese Gestaltung der
Aussenhandelszahlen rief einige Besorgnisse hervor, und
zwar im besonderen die Stagnation der Fertigwarenaus-
fulr, die im laufenden Jahre zu beobachten war. Dabei
wurde allerdings nicht geniigend beachtet, dass sich die
Zahlen der Fertigwarenausfuhr auf einem Durchschnitts-
liveau bewegten, das iiber dem der entsprechenden Mo-
nate des Vorjahres lag. Ferner wurde bei der Steigerung
der Einfuhrzahlen nicht geniigend beachtet, dass es sich
m Juli um eine Zunahme handelte, die iiberwiegend
lurch Terminabrechnungen im Niederlageverkehr bedingt
war. Sie entfiel hauptsichlich aul Kaffee, Tee, Kakao und
Mineralole, bei denen eine halb- bzw. vierteljihrliche
A\brechnung erfolgt. Man glaubte in manchen Kreisen,
damit rechnen zu miissen, dass auch im August eine wenig
befriedigende  Aussenhandelsstatistik vorgelegt werden
wirde, Diese Befiirchtungen haben sich als iibertrieben
erwiesen. Wie die Zahlen fiir August erkennen lassen, ist
die Passivitit recht erheblich, namlich von 268 auf 58 Mil-
lionen Mark gesunken und damit auf den niedrigsten, in
den letzten Jahren beobachteten Stand. Die Verminderung
ler Passivitiit wurde einerseits durch eine Steigerung der
Ausfuhr von 914 Millionen Mark im Juli auf 1026 Millionen
k im August und anderseits durch einen Riickgang
Einfuhr von 1183 auf 1083 Millionen Mark hervor-
cerufen. Bemerkenswert ist, dass sich auch die Fertig-
warenausfuhr neuerdings nennenswert erhoht hat, niim-
lich von 689,2 auf 769,2 Millionen Mark. Es ist nunmehr
¢in Rekordstand fiir das laufende Jahr erreicht, der iibri-

ns im Jahre 1927 nur ein einziges mal iiberschritten
wurde, und zwar im November mit 783 Millionen Mark.

An der Zunahme der Ausfuhr sind auch Rohstoffe und
halbfertige Waren stark beteiligt, und zwar iiberwiegend
aus Saisongriinden. Sie entfillt ndmlich zum grossten Teil

f Diingemittel. Auch bei der Ausfuhr von Fertigwaren
Iten Saisoneinfliisse eine grosse Rolle, denn es trat be-
ers bei der Aus!uhr von Textilfertigwaren, von
¢themischen Er von Kinderspielzeug und von
Pelzen und Pelzwaren eine Steigerung ein. Hervorzu-
heben ist noch, dass bei der Zunahme der Ausfubr sehr
Viele Positionen ins Gewicht fielen und daher die Frage
#uftaucht, ob diese Erscheinung auf ein regulires An-
wachsen der Fertigwarenausfuhr oder auf ein Nachlassen
der inldndischen Konjunktur zuriickzufithren ist, das zu
stirkeren Exporten zwingt. Diese Frage lisst sich nicht
prizise beantworten, immerhin darf man h dass

Die Genfer Vilkerbundsversammlung wird heute
zum Abschluss gebracht werden, nachdem die grosse
Aussprache iiber das Abrut(ung:prablcm zu einer
Verscharfung der b henden G isch

Der grosse Misserfolg in Genf

Abriistungsdebatte ohne Resultat — Eine verungliickte Volkerbundstagung

dass die Sicherheitsfrage noch nicht hinreichend gelist sei,
um die Abriistungsirage in Angriff zu nehmen.
Immerhin hat der franzisische Delegierte Paul-Boncour ,in
seiner letzten Rede vor der Vélkerbundsversammlung die Situa-

Deutschland und den Enlenlemachtcn gefiihrt hat.
In der gestrigen Sitzung wurde als einziges Er-
gebnis dieser Tagung die Kompromissresolution an-
genommen, gegen die die deutsche Delegation bereits
in der dritten Kommission angekampft hatte. Bei der
Abstimmung enthielten sich die Vertreter Deutsch-
lands und Ungarns der Stimme, wéhrend die oster-
reichische Delegation vorher den Saal verliess.

Die Sache der allgemeinen Abriistung ist mit dem Verlauf der
diesmaligen Genfer Tagung keinen Schritt vorwiirts gekommen.
Besonders die deutsche Delegation, die mit ihrem Antrag auf
Festsetzung eines Termins fiir die Einberufung der Abriistungs-
konferenz nicht durchgedrungen ist, hat allen Anlass, mit diesem
Resultat sehr unzufrieden zu sein.

Die Annahme der Resolution bedeutet einen Sieg der
franzésischen These, die von der Voraussetzung ausgeht,

tion keil gs iibertrieben pessimistisch gekennzeichnet, als er
davor warnte, eine Konferenz einzuberufen, die angesichts der
bestehenden Schwierigkeiten von vornherein zur Erfolglosigkeit
verdammt sei. Wenn eine solche Konferenz feblschlage, so wiirds
dies ein erncutes Aulflackern des Wettriistens zur Folge haben.

Dieser Hinweis Paul-Boncours ist im iibrigen charakteristisch
fiir das schmiibliche Versagen der Regierungen der Grossmiichte,
die damit offen zugeben, dass sie nach jahrelangen Vorbera-
tungen in den Genfer Ausschiissen immer noch nicht imstande
sind, das Abriistungsproblem zu verwirklichen.

\hq aber das \\rntlruslen nulnngt 50 zelg( das jiingste eng-
f bsische FI dass in dieser Hinsicht
rthun jetzt ein unerhirter Hihepunkt eingetreten ist.

Der unbefriedigende Ausgang der Genfer Abriistungsver-
handlungen ist um so schwerwiegender zu beurteilen, als auch
die sonstigen Ergebnisse der jiingsten Vilkerbundstagung recht
diirftig geblieben smd Allss m allem war Genf diesmal eine
schwere Enttd , die den er Willen
haben, innerhalb des \.ulkvrhumlm fiir die Ziele des Friedens
und der Verstiindigung zu wirken.

wiirde, und so ein empfindlicherer Riickschlag hintan ge-
halten werden konnte. In dem neuesten Bericht wird nun
festgestellt, dass sich der Titigkeitsgrad zwar inzwischen
weiter leicht abgeschwiicht hat, dass aber die gegen-
wiirtige Kredit- und Dispositionslage der Wirtschaft den
Eintritt schirferer Riickschlige vorerst nicht wahrschein-
lich macht. Man kann in der Tat bis jetzt noch nichts von
der starken Depression in der Wirtschaft bemerken, die
von einigen Pessimisten schon vor lingerer Zeit voraus-
gesagt worden ist.

Man darf aus hen Anzeich hli dass die
internationalen Beziehungen Deutschlands aul finan-
ziellem und wirtschaftlichem Gebiet immer enger ge-
kniipft und neue Moglichkeiten fiir den Absatz deutscher
Produkte erschlossen werden. Dies ist beispielsweise
aus den grossen Auftriigen zu erkennen, die nach wie vor
bestimmten Industriezweigen vom Auslande erteilt wer-
den, aber auch aus finanziellen Transaktionen, die letzt-
hin zustande kamen. Bemerkenswert war in dieser Be-
ziehung die Meld iiber I¢ eiche Lieferungs-
kredite der Verelmglen Stahlwerke Akt.-Ges. an die
jugoslawische Regierung. Es diirfte sich um eine Summe
von 100 Millionen Mark handeln, die einen Kredit fir
Lieferung und Ausb ung von b ial und
Eisenbahnen darstellt. Mit Hilfe dieses Kredits sollen,
wie verlautet, zuniichst 130 moderne Eisenbahn-
lokomotiven nach Jugoslawien gebracht werden, ferner
eine grosae Anzuhl neuer V\uggons, Eisenbahnbriicken
und Eisenb Vi htlich wird der Ab-

die Erhthung der Fertigwarenausfuhr nicht zum weitaus
grissten Teile mit einer Verschlechterung der inlindi-
schen Konjunktur zusammenhingt. Man wird in dieser
Auffassung durch die Berichte iiber die Wirtschaftslage
bestiirkt, die in letzter Zeit von verschiedenen Seiten ver-
(ffentlicht worden sind. Dazu gehdren vor allem die Aus-
fihrungen des Instituts fiir Konjunkturforschung in
seinem kiirzlich herausgegebenen zweiten Vierteljahrs-
heft. Das Institut war im Mai der Ansicht gewesen, dass
fiir die Wirtschaft eine Atempause eingetreten sei. Dabei
wurde aber der Hoffnung Ausdruck gegeben, dass sich die
Liquiditat der Wirtschaft wahrend dieser Zeit verstirken

schluss dieses Abkommens noch weitere finanzielle Ver-
einbarungen Jugoslawiens mit Deutschland im Gefolge
haben. Grosses Interesse darf auch das Finanzgeschift
beanspruchen, das zwischen - der Commerz- und Privat-
bank und einigen amerikanischen Banken vor kurzem -
stande gek Es wurde némlich von der g

von langfristigen Krediten an industrielle Unternehmun-
gen mittleren Umfanges und an landwirlschaftliche Be-
triebe, soweit sie mit industriellen Unternehmungen ver-
bunden sind, befassen. Das Kapital des Finanzierungs-
instituts ist auf 5 Millionen Dollars Preferred Shares be-
messen, und zwar mit der Berechtigung, das Fiinffache
dieses Betrages in Obligationen auszugeben. Es werden
ferner 100000 Common-Shares geschalfen, die teilweise
den Inhabern der Preferred Shares iiberlassen werden
sollen. Die Beleihung wird in Goldmark erfolgen, unter
Sicherung durch erststellige Hypotheken nach den Grund-
siitzen der deutschen Hypothekenbanken. Der Kredit-
nehmer wird in direkter Form an der kreditgebenden
Gesellschaft dadurch beteiligt, dass er einen Anteil von
etwa 10 Prozent der Darlehnssumme nicht in bar, sondern
in 7prozentigen Preferred Shares ausgezahlt erhilt, die
er nach seinem Belieben verwerten kann. Ausserdem soll
er gleichzeitig fiir je 100 Dollars dieser Shares gratis
einen Common-Share erhalten. Man rechnet damit, dass
der hiesige Kreditnehmer einschliesslich aller Neben-
kosten eine Verzinsung von 9 Prozent aufzubringen haben
wird.

Auch von anderen Seiten naht Hilfe fiir die kleine und
mittlere Industrie. Nachdem die Deutsche Landesbank-
zentrale Akt.-Ges. Ende vorigen Jahres eine derartige
Kreditaktion mit der Aufnahme einer 10-Millionen-Dol-
lars-Anleihe emgeleltc! hatte, wird jetzt bekannt, dass der
Anleiheerlds an etwa 770 Unternehmungen, besonders der
Metallindustrie, Textilindustrie und Lebensmittelindustrie
zur Verteilung gelangt ist. Es soll nunmehr eine zweite
Anleihe fiir den gleichen Zweck aufgenommen werden.
Ob sich die Deutsche Landesbankzentrale an der mit
17% Millionen Mark neu gegriindeten Centralbank deut-
scher Industno Ak! Ges, deren Aufsichtsrat der frithere

Berliner Grossbank in Gemeinschaft mit zwei amerika-
nischen Bankhiéusern, die schon im Vorjahre die 20-Mil-
lionen-Dollars-Anleihe der Commerz- und Privatbank ver-
mittelten, ein deutsch-amerikanisches Finanzierungs-
institut unter dein Namen General Mortgage and Credit

Corporation gegriindet. Dieses soll sich mit der Hergabe

r. Reink angehort, und die eben-
falls die mittlere und kleine Industrie unterstiitzen will,
beteiligen wird, ist noch nicht sicher. Es wire jedenfalls
im Interesse der Sache zu wiinschen, dass eine Verstandi-
gung und Arbeitsteilung Platz greift, denn nur so kénnte
ein Gegeneinanderarbeiten der beiden Finanzierungs-
stellen vermieden werden.
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